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Honle Konzern — auf einen Blick

Honle Gruppe 01.10.2018 - 01.10.2017 - +/-
in TE€ 31.03.2019 31.03.2018 %
Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlése 55.990 60.671 7,7
Rohergebnis 39.732 41.946 -5,3
Betriebsergebnis/EBIT 10.187 15.047 -32,3
Vorsteuerergebnis/EBT 10.073 14.919 -32,5
Konzernergebnis 7.151 10.765 -33,6
Aktie
Ergebnis je Aktie in € 1,30 1,96 -33,7
Anzahl Aktien 5.512.930 5.512.930 0,0
Cashflow
Operativer Cashflow " 10.289 14.368 -28,4
Mitarbeiter
durchschnittliche Mitarbeiteranzahl 637 590 8,0
31.03.2019 30.09.2018 +-%
Bilanz
Langfristige Vermbgenswerte 57.315 54.275 5,6
Kurzfristige Vermogenswerte 75.158 71.248 5,5
Eigenkapital 88.427 87.250 1,4
Langfristige Schulden 21.239 12.922 64,4
Kurzfristige Schulden 22.806 25.351 -10,0
Bilanzsumme 132.473 125.523 55
Eigenkapitalquote in % 66,8 69,5 -3,9

1) aus laufender Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel



Konzernlagebericht

fir die Zeit vom 01.10.2018 bis 31.03.2019

Uberblick

Marktentwicklung

Die konjunkturelle Dynamik der Weltwirtschaft
hat sich in den vergangenen Monaten deutlich
abgeschwacht. Die US-Wirtschaft erweist sich
derzeit noch als aufRerst robust, wahrend sich
die Industrie in Japan, Europa und in einigen
Schwellenlandern am Rande einer Rezession
befindet. Vor allem die von den Vereinigten
Staaten ausgehenden Handelsstreitigkeiten und
die damit verbundene Einfiihrung von Zéllen so-
wie die Unsicherheit Uber das Ausmal} der Kon-
junkturabschwachung in China belasteten die
Stimmung der Unternehmen und der Privathaus-
halte nachhaltig und fUhrten in vielen Landern zu
einer Abschwachung des Investitionswachs-

tums, der Exporte und des privaten Verbrauchs.

Geschéftsverlauf

Die Umsatzerldse der Honle Gruppe lagen in
den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres
2018/2019 mit 55.990 T€ um 7,7 % unter den
Erlésen der Vorjahresperiode. Das Betriebser-
gebnis sank um 32,3 % auf 10.187 T€. Aus-
schlaggebend fir den Ergebnisriickgang war vor
allem der niedrigere Anteil an Klebstoffumsatzen

am Gesamtumsatz.

Segment Klebstoffe

Nach 23.796 T€ im Vorjahr beliefen sich die Um-
satze im Segment Klebstoffe auf 16.639 T€ in
den ersten sechs Monaten des aktuellen Ge-
schéaftsjahres. Dies entspricht einem Umsatz-
rickgang von 30,1 %. Die Umsatze sind um ei-

nen GroRauftrag in Hohe von 3.390 T€ bereinigt,

der Uber eine unserer Tochtergesellschaften aus
dem Segment Klebstoffe abgewickelt wurde, je-
doch dem Segment Gerate & Anlagen zuzuord-
nen ist. Das Betriebsergebnis des Segments lag
mit 5.476 T€ um 51,6 % unter dem der Vorjah-
resperiode. Die wesentliche Ursache fiir den
Umsatz- und Ergebnisriickgang waren Auftrags-
verschiebungen, die zu einem niedrigeren Um-
satzvolumen im ersten Quartal des laufenden
Geschaftsjahres flhrten. Dariiber hinaus trugen
geringere Verkaufszahlen eines unserer Grof3-

kunden zu dieser Entwicklung bei.

Segment Gerate & Anlagen

Im Segment Gerate & Anlagen konnten die be-
reinigten Umsatze um 7,5 % auf 28.382 T€ ge-
steigert werden. Wachstumstreiber waren vor al-
lem Umsatze mit UV-Trocknungssystemen aus
der Druckindustrie. Das Betriebsergebnis lag mit
3.222 T€ aufgrund gestiegener Personalkosten
nur leicht iber dem Vorjahresniveau von

3.197 T€.

Segment Glas & Strahler

Im Segment Glas & Strahler stiegen die Um-
satze in den ersten sechs Monaten des laufen-
den Geschéftsjahres um 4,7 % auf 10.969 T€.
Das Betriebsergebnis verbesserte sich von

547 T€ im Vorjahr auf 1.489 T€ im aktuellen Ge-
schéaftsjahr. Den wesentlichen Beitrag hierzu
leistete die Raesch Quarz (Germany) mit einem
Ergebnisbeitrag von 512 T€ (Vj. 108 T€).



Umsatze nach Regionen

Der Umsatzriickgang im ersten Halbjahr ist vor
allem auf die Entwicklung im asiatischen Wirt-
schaftsraum zurlickzufiihren. Hier gingen die
Umsatze von 22.459 T€ im Vorjahr auf

17.474 T€ im aktuellen Geschaftsjahr zuriick.
Die inlandischen Umséatze sowie die mit Nord-
amerika gingen ebenfalls leicht um 7,3 % bzw.
6,2 % zurlick. Dagegen konnten die Umsatze mit
dem europaischen Ausland und dem Ubrigen
Ausland gesteigert werden. Dort legten sie um
12,8 % bzw. um 32,5 % zu.

Hauptversammlung

Am 26. Marz 2019 fand die ordentliche Haupt-
versammlung der Dr. Honle AG statt. Etwa 250
Teilnehmer kamen nach Minchen in das Haus
der Bayerischen Wirtschaft und folgten dort un-
ter anderem den Ausfilhrungen des Vorstands.
Samtliche Beschlussvorschldge der Tagesord-
nung wurden mit grof3er Mehrheit angenommen.
Hierzu gehorte auch die Erhéhung der Divi-
dende von 0,60 € auf 0,80 € je dividendenbe-
rechtigter Aktie, was einer Ausschuttung von
4.409 T€ entspricht.

Ertragslage

Die Umsatzerlése der Honle Gruppe lagen im
Halbjahr mit 55.990 T€ um 7,7 % unter denen
der Vorjahresperiode. Die Materialaufwands-
quote erhdhte sich insbesondere aufgrund des
niedrigeren Anteils an Klebstoffumsatzen am

Gesamtumsatz von 32,4 % auf 33,0 %.

Die Personalaufwandsquote stieg unter ande-
rem im Zuge des Personalaufbaus von 28,0 %
auf 31,9 %. Die Quote der sonstigen betriebli-
chen Aufwendungen erhdhte sich von 13,1 %
auf 16,3 %. Dies ist im Wesentlichen auf gestie-
gene Verkaufsprovisionen im Zusammenhang
mit einem Grofauftrag im Segment Gerate &

Anlagen zurlickzufiihren.

Das Betriebsergebnis (EBIT) ging aufgrund ge-
ringerer Klebstoffumsatze von 15.047 T€ auf
10.187 T€ zurlck, was einer EBIT-Marge von
17,6 % (Vj. 24,5 %) entspricht. Das Vorsteuerer-
gebnis (EBT) sank von 14.919 T€ auf 10.073 T€.
Nach Ertragsteuern ergab sich ein Konzerner-
gebnis von 7.151 T€ im Vergleich zu 10.765 T€
im Vorjahr, beziehungsweise ein Ergebnis je Ak-
tie von 1,30 € (Vj. 1,96 €). Die Nettoumsatzren-
dite ging damit von 17,7 % auf 12,8 % zuruck.



Ertragsentwicklung

in TE 01.10.18 - 31.03.19 01.10.17 - 31.03.18 +-%
Umsatzerlése 55.990 60.671 -7,7
Rohergebnis 39.732 41.946 -5,3
Betriebsergebnis/EBIT 10.187 15.047 -32,3
Vorsteuerergebnis/EBT 10.073 14.919 -32,5
Konzernergebnis 7.151 10.765 -33,6
Ergebnis je Aktie in € 1,30 1,96 -33,7

Umsatz nach Segmenten in T€ (bereinigt)
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*) RoW (Rest of World) = Gibriges Ausland



Finanzlage

Der operative Cashflow belief sich im Halbjah-
reszeitraum auf 10.289 T€ (Vj. 14.368 T€).

Die Investitionen lagen mit 3.896 T€ Uber dem
Niveau des Vorjahres von 2.114 T€. Sie enthal-
ten Uberwiegend Investitionen in Bauvorhaben
bei der UV-Technik Speziallampen GmbH, der
Panacol-Elosol GmbH und der Dr. Honle AG so-
wie Investitionen in Fertigungsanlagen bei der

Raesch Quarz (Germany) GmbH.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit von
650 T€ (V. -4.446 T€) ist im Wesentlichen auf
die Aufnahme von Bankdarlehen im Zusammen-
hang mit den neuen Bauprojekten und die Zah-
lung der Dividende an die Aktionare zurlckzu-
fuhren.

Insgesamt erhdhten sich die liquiden Mittel in
den ersten sechs Monaten des laufenden Ge-
schaftsjahres um 3.226 T€ (Vj. 6.101 T€).

Cashflow und Liquiditatsentwicklung

in TE 01.10.18 - 31.03.19 01.10.17 - 31.03.18 +-%
Aus laufender Geschaftstatigkeit

erwirtschaftete Zahlungsmittel 10.289 14.368 -28,4
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.896 -2.114 -84,3
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 650 -4.446 114,6
Veranderung liquider Mittel 3.226 6.101 47,1

Vermogenslage

Die langfristigen Vermdgenswerte erhdhten sich
im ersten Halbjahr von 54.275 T€ auf 57.315 T€,
was vor allem auf die Erhéhung des Sachanla-
genvermogens zuriickzufihren ist. Die kurzfristi-
gen Vermogenswerte der Honle Gruppe stiegen
von 71.248 T€ auf 75.158 T€. Dies ist im We-
sentlichen auf die Erhéhung der liquiden Mittel
und der Vorrate zurickzufuhren.

Mit einer Eigenkapitalquote von 66,8 % und
15.263 T<€ liquiden Mitteln ist die Honle Gruppe

solide finanziert. Fir die geplante Erweiterung
der Geschéftstatigkeit erwarb die Honle Gruppe
Grundstucke und begann mit dem Bau neuer
Firmengeb&aude. Insbesondere im Zuge dieser
Aktivitaten stiegen die langfristigen Darlehen von
4.560 T€ auf 9.844 T€. Die langfristigen Schul-
den stiegen insgesamt von 12.922 T€ auf
21.239 T€. Die kurzfristigen Schulden reduzier-
ten sich hingegen von 25.351 T€ auf 22.806 T€.

Bilanz

in TE 31.03.2019 30.09.2018 +-%
Langfristige Vermdgenswerte 57.315 54.275 5,6
Kurzfristige Vermdgenswerte 75.158 71.248 5,9
Eigenkapital 88.427 87.250 1,4
Langfristige Schulden 21.239 12.922 64,4
Kurzfristige Schulden 22.806 25.351 -10,0
Bilanzsumme 132.473 125.523 55



Forschung und Entwicklung

Die Unternehmen der Honle Gruppe entwickel-
ten neue leistungsstarke Produkte und passten
bestehende Produkte an kundenspezifische An-
forderungen an. Die Honle Gruppe beschaftigte
durchschnittlich 86 Mitarbeiter, die in den For-
schungs- und Entwicklungsabteilungen arbeite-
ten — acht mehr als im Vorjahr. Die Forschungs-
und Entwicklungsaufwendungen der Honle
Gruppe stiegen von 2.916 T€ im Vorjahr auf
3.057 T€ im Berichtsjahr.

Die Panacol-Elosol GmbH hat neue thermisch
hartende Klebstoffe mit sehr guten warmeleitfa-
higen Eigenschaften entwickelt. Die Klebstoffe
mit hoher Metallhaftung wurden speziell fir die
Verklebung und Warmeentkopplung von Leis-
tungselektronik entwickelt. Aufgrund von minera-
lischen Fllstoffen gewahrleistet etwa Elecolit
6603 eine hervorragende elektrische Isolierung.
Der Klebstoff ist flexibel und kann auch als Ver-
gussmasse verwendet werden. Er zeigt ein gu-
tes FlieRverhalten und lasst sich einfach auftra-
gen. Varianten des Klebstoffs sind besonders

standfest und formstabil oder lassen sich in der

Viskositat individuell einstellen.

Die UV-Technik Speziallampen GmbH prasen-
tiert erstmals auf der diesjahrigen Aquatech in
Shanghai digitale UV-Komponenten fir die Was-
serentkeimung. lhr Vorteil gegentber den bis-
lang gangigen Systemen liegt in der Kombina-
tionsmaoglichkeit mit anderen Systemen, was das
Zusammenspiel aller relevanten Baugruppen op-
timiert. Die Funktionen werden auf einem Touch-
Panel visualisiert und sind dadurch jederzeit ein-
sehbar. Anderungen der Betriebszustande kén-
nen erfasst und Systemparameter frihzeitig an-

geglichen werden.

Auf der diesjahrigen Fespa zeigt die Dr. Honle
AG Trocknungssysteme, die speziell fur Inkjet-
druck-Anwendungen entwickelt wurden. Die
Bandbreite reicht von LED-UV- und UV bis hin
zu IR-Systemen. Neben der jetCURE Produkt-
reihe und zahlreichen Infrarot-Varianten prasen-
tiert Hénle auch eine Weiterentwicklung des
jetCURE LED. Die Neuentwicklung erreicht Be-
strahlungsstarken von 18.000 mW/qcm und ist
damit besonders leistungsstark und zugleich
energieeffizient. Dies ermoglicht eine zuverlas-
sige und noch schnellere Aushartung von UV-re-

aktiven Druckfarben und Lacken.




Personal

Im ersten Halbjahr des laufenden Geschéftsjah-
res waren durchschnittlich 637 Mitarbeiter in der
Hoénle Gruppe beschéftigt, 8,0 % mehr als in der
Vorjahresperiode. Der Personalzuwachs erfolgte
vor allem in der Produktion und dem Service.

Dariber hinaus wurden neue Mitarbeiter in den

Entwicklungsabteilungen der Panacol Elosol

gesamten Belegschaft entspricht. Im ersten

Funktionsbereichen tatig:

GmbH und der Dr. Hénle AG eingestellt. 78 An-

gestellte arbeiteten in Teilzeit, was 12,2 % der

Halbjahr des laufenden Geschaftsjahres waren

die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in folgenden

Funktionsbereiche

Stichtag 31.03.19 31.03.18 +/- %
Vertrieb 88 84 4,8
Forschung, Entwicklung a0 79 13,9
Produktion, Service 306 279 9,7
Logistik 83 78 6,4
Verwaltung 69 70 -1,4
Gesamt 636 590 7,8
Funktionsbereiche
Periodendurchschnitt 01.10.18 - 31.03.19 01.10.17 - 31.03.18 +/- %
Vertrieb 88 84 4,8
Forschung, Entwicklung 89 78 14,1
Produktion, Service 307 279 10,0
Logistik 84 79 6.3
Verwaltung 69 70 -1,4
Gesamt 637 590 8,0
Personalaufwand
in TE 01.10.18 - 31.03.19 01.10.17 - 31.03.18 +- %
Léhne und Gehalter 15.199 14.233 6,8
soziale Abgaben und Aufwendungen '
fur die Altersversorgung 3.289 3.004 9,5
Gesamt 18.488 17.237 7,3

Der Personalaufwand stieg in den ersten sechs

Monaten des laufenden Geschéaftsjahres um

7,3 % auf 18.488 TE€.

Honle investiert in die Berufsausbildung, um den

kinftigen Bedarf an qualifizierten Arbeitskraften

decken zu kdénnen: Die HOonle Gruppe bietet Aus-

bildungsberufe in den Bereichen Wirtschaft,

Technik, Chemie und Logistik an. 32 junge Men-

schen absolvierten zum 31.03. ihre Berufsausbil-

dung in der Honle Gruppe (Vj. 34).



Ausblick

Gesamtmarkt

Das weltwirtschaftliche Expansionstempo wird
sich voraussichtlich deutlich verringern. Mit ei-
nem Einbruch der Konjunktur kann angesichts
einer weiterhin expansiven Geldpolitik jedoch
nicht gerechnet werden. Fir 2019 und 2020 er-
wartet der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
einen Zuwachs der Weltproduktion von 3,3% und
3,6% — nach 3,6% im Jahr 2018.

Zuletzt haben sich die Frihindikatoren in China
und in anderen Schwellenlandern wieder etwas
verbessert. Dennoch stellt der Handelsstreit zwi-
schen den Vereinigten Staaten und China ein
nicht unerhebliches Konfliktpotenzial dar. Unklar
ist zudem, ob das schwachere Wachstum in vie-
len Regionen der Welt vorwiegend auf den zu-
nehmenden Protektionismus zurtickzuflihren ist

oder ob dafiir andere Griinde ursachlich sind.

Honle Gruppe

Nach einem sehr erfolgreichen Geschéftsjahr
2017/2018 wird im Segment Klebstoffe im lau-
fenden Jahr unter der BerUcksichtigung der ein-
gangs dargestellten Umsatzverschiebung eine
schwachere Umsatz- und Ergebnisentwicklung
erwartet. Darliber hinaus werden sich geringere
Verkaufszahlen eines Gro3kunden auf die Um-
satzentwicklung auswirken. Einzelne Klebstoff-
projekte, mit deren Realisierung wir bereits in
diesem Geschéftsjahr gerechnet hatten, werden
sich voraussichtlich ins nachste Geschéftsjahr
verschieben.

Mittel- bis langfristig geht der Vorstand aufgrund
des Ausbaus bestehender Kundenbeziehungen
sowie einer Vielzahl von laufenden Projekten von

einer starken Geschaftsentwicklung aus.

Die Umsatze und Ergebnisse im Segment Ge-
rate & Anlagen werden im Geschaftsjahr
2018/2019 voraussichtlich unter den Werten des
Vorjahres liegen. Diese Aussage basiert auf wei-
terhin geringeren Auftragseingangen insbeson-

dere aus der Druckindustrie.

Im Segment Glas & Strahler wird eine positive
Umsatz- und Ergebnisentwicklung erwartet.

Ein hoher Auftragsbestand bei der Raesch
Quarz (Germany) GmbH wird zu dieser Entwick-
lung beitragen. Ferner werden hdhere Umsatze
im Bereich der Ballastwasserentkeimung zu ei-
ner guten Geschaftsentwicklung bei der UV-

Technik Speziallampen GmbH flhren.

Gesamtaussage zur kinftigen Geschéaftsentwick-
lung

Der Vorstand geht weiterhin davon aus, dass die
Hoénle Gruppe im Geschaftsjahr 2018/2019 je-
weils den unteren Rand des kommunizierten
Zielkorridors von 115 bis 130 Mio. € beim Um-
satz und 22 bis 30 Mio. € beim Betriebsergebnis
erreichen wird.

Laufende Projekte insbesondere im Kleb-
stoffsegment deuten darauf hin, dass die Honle
Gruppe im Geschéftsjahr 2019/2020 das Be-
triebsergebnis des starken Geschéaftsjahres
2017/2018 Ubertreffen kann.

Neben dem rein organischen Wachstum wird
auch die Akquisition von Unternehmen fir die
Ausweitung der Geschéaftsaktivitaten der Honle
Gruppe von Bedeutung sein. Insbesondere im
Bereich der kurzlebigen Wirtschaftsguter wie In-
dustrieklebstoffen beabsichtigt die Honle
Gruppe, ihre Marktposition mittelfristig weiter

auszubauen.



Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2018 bis 31.03.2019 nach IFRS

in T€ 01.01.2019 - 01.10.2018 - 01.01.2018 - 01.10.2017 -
31.03.2019  31.03.2019  31.03.2018  31.03.2018
Umsatzerlése 25.740 55.990 31.135 60.671
Bestandsveranderungen an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen 906 1.837 -25 781
Andere aktivierte Eigenleistungen 37 56 42 63
Sonstige betriebliche Ertrage 594 941 187 374
Materialaufwand/Aufwand fir bezogene Leistungen 9.205 19.092 10.004 19.943
Personalaufwand 9.144 18.488 8.851 17.237
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermogenswerte des Anlagevermdgens 838 1.650 765 1.582
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.464 9.415 4.064 8.080
Nettowertminderung nach IFRS 9 -7 -7 0 0
Betriebsergebnis/EBIT 3.632 10.187 7.656 15.047
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen -3 -2 9 9
Finanzertrage 3 8 4 9
Finanzaufwendungen 62 119 69 146
Finanzergebnis -62 -114 -56 -129
Ergebnis vor Steuern
und nicht beherrschenden Anteilen/EBT 3.570 10.073 7.600 14.919
Ertragsteuern 1.076 2.922 2.035 4.154
Konzernergebnis 2.495 7.151 5.565 10.765
Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden
Anteilen zuzurechnen ist -26 -29 19 -25
Ergebnisanteil der Aktionare der Dr. Honle AG 2.521 7.180 5.545 10.790
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in € 1,30 1,96
Ergebnis je Aktie (verwassert) in € 1,30 1,96
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert) 5.511.854 5.511.854
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwassert) 5.511.854 5.511.854
fir die Zeit vom 01.10.2018 bis 31.03.2019 nach IFRS
in TE€ 01.10.2018 - 01.10.2017 -
31.03.2019 31.03.2018
Konzernergebnis 7.151 10.765
Sonstiges Ergebnis der Periode:
Posten, die anschlieBend mdglicherweise in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden
- Unterschied aus Wahrungsumrechnung 118 -121
- Rucklage fir Sicherungsgeschafte -2.782 12
- Ertragsteuereffekt 730 -3
Positionen, die nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden
- Veranderung versicherungsmath. Gewinne/Verluste aus Pensionen -70 0
- latente Steuern aus Veranderung versicherungsmath. Gewinne/Verluste
aus Pensionen 18 0
Summe sonstiges Ergebnis -1.986 -113
Gesamtergebnis 5.165 10.652
Davon entfallen auf:
- Ergebnisanteil, der den nicht beherrschenden Anteilen zuzuordnen ist -29 -25
- Ergebnisanteil der Aktionére der Dr. Honle AG 5.194 10.678
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Konzernbilanz

zum 31.03.2019 nach IFRS

AKTIVA . 31.03.2019 30.09.2018
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE in TE€ in TE€
Geschafts- oder Firmenwert 18.849 18.849
Immaterielle Vermdgenswerte 2.489 2.619
Sachanlagevermogen 29423 26.972
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilie 1.190 1.210
Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen 30 30
Finanzielle Vermdgenswerte 27 27
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 1.326 1.269
Latente Ertragsteueranspriiche 3.981 3.298
Langfristige Vermoégenswerte, gesamt 57.315 54.275
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrate 36.221 33.279
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 18.263 22.999
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen '
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 160 167
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 4.423 2114
Steuererstattungsanspriiche 827 652
Liquide Mittel 15.263 12.037
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 75.158 71 .248:
AKTIVA GESAMT 132.473 125.523
PASSIVA
EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital 5.513 5.513
Eigene Anteile -8 -8
Kapitalriicklage 16.596 16.596
Gewinnricklage 66.129 64.985
Aktionaren der Dr. Honle AG zuzuordnendes Eigenkapital 88.229 87.086
Nicht beherrschende Anteile 198 163
Eigenkapital, gesamt 88.427 87.250
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Langfristige Darlehen (abzlglich kurzfristiger Anteil) 9.844 4.560
Langfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 177 210
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 3.314 533
Pensionsrickstellungen 6.164 5.988
Abgegrenzte Offentliche Investitionszuwendungen 299 332
Latente Ertragsteuerschulden 1.441 1.300
Langfristige Schulden, gesamt 21.239 12.922
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.013 6.838
Erhaltene Anzahlungen 1.491 1.300
Kurzfristiger Anteil der Finanzleasingverbindlichkeiten 65 64
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten und '
kurzfristiger Anteil an langfristigen Darlehen 1.996 2.263
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 6.242 7.090
Sonstige Rickstellungen 593 590
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.407 7.206
Kurzfristige Schulden, gesamt 22.806 25.351:
PASSIVA GESAMT 132.473 125.523
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

fir die Zeit vom 01.10.2018 bis 31.03.2019 nach IFRS

inT€ G e w i r i cklagen Eigenkapital
gesetz- Aktionaren
liche und Rcklage derDr.
andere Riicklage Ricklage firversich. Riicklage Honle AG nicht
gezeich- Gewinn- fur fur math. far zuzu-  behermr-
netes eigene Kapital rick- Bewertung Sicherungs- Gewinne/ Wahrungs-  ordnendes schende  Ge-

Kapital  Anteile riicklage lagen IFRS9 geschafte  Verluste differenzen Eigenkapital ~Anteile samt
Stand 01.10.2017 5.513 8 16.596 45.894 0 -34 -1.829 1.748 67.880 1.898 69.778
Konzemjahresuberschuss 10.790 10.790 -25 10.765
Sonstiges Ergebnis 9 -121 -113 -113
Gesamtergebnis 10.790 9 -121 10.678 -25 10.652
Eigenkapitalzufiihrungen
nicht beherrschender
Gesellschafter 49 49
Dividendenausschuttung -3.307 -3.307 -3.307
Stand 31.03.2018 5513 8 16.596 53.377 0 -25 -1.829 1.627 75.251 1.922 77172
Stand 01.10.2018 5.513 8 16.596 65.305 0 A77 -2.024 1.822 87.087 164 87.250
Anpassung IFRS 9 335
Stand 01.10.2018
(angepasst) 5.513 8 16.596 65.305 335 117 -2.024 1.822 87.087 164 87.250
Konzernjahrestiberschuss 7.180 7.180 -29 7151
Sonstiges Ergebnis -2.052 -52 118 -1.986 -1.986
Gesamtergebnis 7.180 -2.052 -52 118 5.194 -29 5.165
Veranderung aufgrund
des Erwerbs von nicht
beherrschenden Anteilen 23 23 -83 -60
Eigenkapitalzufiihrungen
nicht beherrschender
Gesellschafter 147 147
Dividendenausschuttung -4.409 -4.409 -4.409
Stand 31.03.2019 5.513 8 16.596 68.099 335 -2.169 -2.076 1.940 88.230 198 88.428
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Konzernkapitalflussrechnung

fur die Zeit vom 01.10.2018 bis 31.03.2019 nach IFRS

in TE 01.10.2018- 01.10.2017-
31.03.2019 31.03.2018
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Jahresergebnis vor nicht beherrschenden Anteilen und Steuern 10.073 14.919
Berichtigungen fur: '
Abschreibungen auf Vermégenswerte des Anlagevermdgens 1.650 1.582
Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens 23 -3
Finanzertrage -6 -18
Finanzaufwendungen 119 146
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -318 75
Betriebsergebnis vor Anderungen des Nettoumlaufvermégens 11.541 16.701
Zunahme/Abnahme von Rickstellungen 536 57
Zunahme/Abnahme von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 5.241 829
Zunahme/Abnahme von Forderungen gegeniiber Unternehmen, '
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 7 29
Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermogenswerte -2.339 -1.029
Veranderung Ruckdeckungsversicherung -81 -1
Zunahme/Abnahme der Vorrate -3.194 -2.662
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -807 163
Zunahme/Abnahme von Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, '
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 -3
Zunahme/Abnahme der erhaltenen Anzahlungen 191 419
Zunahme/Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten -835 -79
Zunahme/Abnahme der abgegrenzten offentlichen Investitionszuwendungen 30 14
Aus laufender Geschiftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 10.289 14.368
Gezahlte Zinsen -65 -93
Gezahlte Ertragsteuern -3.836 -1.546
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 6.389 12.729
Cashflow aus Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Verkauf von Anlagevermdgen 13 4
Auszahlungen fir den Erwerb von Sachanlagen '
und immateriellen Vermogenswerten -3.941 -2.063
Veranderung der Finanzanlagen -1 0
Einzahlungen aus langfristigen Forderungen 24 65
Auszahlungen fir langfristige Forderungen 0 -130
Einzahlungen aus erhaltenen Zinsen 8 9
Cashflow aus Investitionstatigkeit -3.896 -2.114
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus Krediten und Bankverbindlichkeiten 5.745 1.300
Auszahlungen aus Krediten und Bankverbindlichkeiten -773 -2.488
Auszahlungen fir den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen -60 0
Eigenkapitalzufiihrungen gegeniiber nicht beherrschenden Gesellschaftern 147 49
Auszahlungen fiir Dividenden -4.409 -3.307
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 650 -4.446
Wahrungsdifferenzen 44 -56
Wechselkursbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 40 -12
Nettoveranderung von Zahlungsmitteln 3.226 6.101
Zahlungsmittel zu Beginn der Berichtsperiode 12.037 5.217
Zahlungsmittel am Ende der Berichtsperiode 15.263 11.318
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Erlauternde Anhangsangaben

fur den Halbjahresbericht 2018/2019

Honle erstellt den Konzernzwischenabschluss im Einklang mit den vom International Financial Report-
ing Standards Board (IASB) veroffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS) und
deren Interpretationen, wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind. Honle erstellt und verof-
fentlicht den Konzernzwischenabschluss in Euro (EUR).

Dieser Konzernzwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Interim financial reporting*
erstellt und ist im Kontext mit dem von der Gesellschaft fir das Geschaftsjahr 2017/2018 verdffentlich-
ten Konzernabschluss zu lesen.

Die Konzernbilanz zum 31. Marz 2019, sowie die Konzerngewinn- und -verlustrechnung, die Konzern-
gesamtergebnisrechnung, die Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und die Konzernkapital-
flussrechnung fir die zum 31. Marz 2019 und 2018 endenden Berichtszeitraume sowie der Anhang
sind weder gepruft noch einer priferischen Durchsicht unterzogen worden.

Die wesentlichen angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden haben
sich - mit nachstehend aufgeflihrten Ausnahmen - gegeniber dem Konzernabschluss 2017/2018 nicht
verandert.

IFRS 9 - Finanzinstrumente
Zum 01. Oktober 2018 hat die Dr. Honle AG erstmals den Standard IFRS 9 unter Berucksichtigung
der Erleichterungs- und Ubergangsvorschriften angewendet.

Die erstmalige Anwendung des neuen Wertminderungsmodells zum 01. Oktober 2018 fiihrte zu einer
Verminderung der erfassten Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Hohe von 480 T€ (vor latenter Steuerabgrenzung). Der kumulierte Effekt zum Erstanwendungszeit-
punkt wurde ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst, ohne die Vergleichsperiode anzupassen.

Daneben fiihrt die Erstanwendung von IFRS 9 zu geadnderten Kategorien von Finanzinstrumenten fir
die Klassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten.

Bei der Ersterfassung von finanziellen Vermégenswerten ist nach IFRS 9 eine Klassifizierung in die
Kategorien ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVthPL)“, ,erfolgsneutral Uber das
sonstige Ergebnis zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVthOCI) oder ,zu fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet” (AC) vorzunehmen. Finanzielle Vermdgenswerte, die auf der Vereinnahmung
von vertraglichen Cashflows beruhen und deren Zahlungsstrome ausschlieRlich Tilgungen und Zinsen
auf das ausstehende Kapital darstellen, sind der Kategorie ,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten be-
wertet zuzuordnen.

Die Klassifizierung von finanziellen Verbindlichkeiten hat sich gegenuber IAS 39 nicht gedndert.
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Buchwert  Buchwert

Bewer- Bewer- zum zum

tungskate- tungskate- 01.10.2018 01.10.2018

gorie nach gorie nach nach nach

IAS 39 IFRS 9 IAS 39 IFRS 9

in T€ in T€

Beteiligungen AfS FVthOCI 27 27

Sonstige Ifr. Vermdgenswerte LaR AC 89 89

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen LaR AC 22.999 23.479

Sonstige kfr. Vermdgenswerte LaR AC 1.789 1.789

Liguide Mittel LaR AC 12.037 12.037

Gesamt 36.941 37.394

Verbindlichkeiten gegenuber Banken FLAC AC 6.823 6.823
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen FLAC AC 6.838 6.838

Sonstige Ifr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC AC 586 586

Sonstige kfr. finanzielle Verbindlichkeiten FLAC AC 6.661 6.661

Derivate i.V.m. effektiven CF-Hedge CF-Hedge  CF-Hedge 157 157

Gesamt 21.065 21.065

IFRS 15 — Erl6se aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 ersetzt alle bisherigen Standards und Interpretationen zur Umsatzrealisierung, insbesondere
IAS 18 Umsatzerldse und IAS 11 Fertigungsauftrage. IFRS 15 basiert auf dem Grundsatz, dass Um-
satzerlése zum Zeitpunkt des Ubergangs der Kontrolle iber die Ware oder Dienstleistung auf den
Kunden zu realisieren sind. Die erstmalige Anwendung hatte keine Auswirkungen auf die Posten der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (inklusive Ergebnis je Aktie) sowie die Konzern-Kapitalfluss-
rechnung. Aus der Erstanwendung resultieren neben Anderungen des Bilanzausweises keine weite-
ren Umstellungseffekte. Die Umstellung erfolgte unter Anwendung des modifizierten retrospektiven
Ansatzes. Eine Anpassung der Vorjahresvergleichszahlen wird nicht vorgenommen.

IFRS 15 erfordert in der Bilanz den separaten Ausweis von Vertragsvermdgenswerten und Vertrags-
verbindlichkeiten. In der Konzernbilanz der Dr. Hénle AG fiihrt dies zum 31. Marz 2019 zu Anderun-
gen des Bilanzausweises folgender Sachverhalte:

Die in der Bilanz ausgewiesenen Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen in Héhe von 1.491 T€ stel-
len Vertragsverbindlichkeiten gemaR IFRS 15 dar.

Hinsichtlich der Aufschlisselung der Erlése aus Vertragen mit Kunden wird auf die Segmentberichter-
stattung zum 31.03.2019 verwiesen. Die Umsatzerlose entsprechen den Erldsen aus Vertragen mit
Kunden.

Bemessung zum beizulegenden Zeitwert

Die Zinsswaps (Derivate mit effektiver Sicherungsbeziehung) werden regelmaflig wiederkehrend
durch Anwendung eines Bewertungsverfahrens mit am Markt beobachtbaren Inputparametern bewer-
tet. Zu den am haufigsten angewandten Bewertungsverfahren gehdren Optionspreis- und Swap-Mo-
delle unter Verwendung von Barwertberechnungen. Die Modelle beziehen verschiedene Gréf3en mit
ein, wie z.B. Bonitat der Geschaftspartner, Devisen-Kassa- und Termin-Kurse und Zinsstrukturkurven.
Zum 31. Marz 2019 werden die Derivatspositionen zum Marktwert bewertet (Marked-to-Market); dabei
wird das Ausfallrisiko des Konzerns sowie der Bank als gering eingestuft.

Nachfolgende Tabelle zeigt die nach beizulegenden Zeitwerten bilanzierten finanziellen Verbindlich-
keiten nach Hierarchiestufen:
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Wesentlicher

Notierter Preis Wesentlicher nicht
Klasse von auf aktiven  beobachtbarer beobachtbarer
Verbindlichkeiten Markten Inputparameter Inputparameter
Stichtag Summe (Stufe 1) (Stufe 2) (Stufe 3)
in T€ in T€ in T€ in T€
Zinsswaps i.V.m.
effektiven CF-Hedge 31.03.2019  2.939 - 2.939 -
Zinsswaps i.V.m.
effektiven CF-Hedge 30.09.2018 157 - 157 -

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, von denen ein wesentlicher Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-

und Ertragslage der Dr. Honle AG ausgeht, sind nicht eingetreten.
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Die zu segmentierenden Konzernzahlen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Segmente:

Geschaftsjahr 2018/2019 Geridte/ Kleb- Glas/ Summe Eliminie- Kosoli-
in TE€ Anlagen stoffe Strahler rungen diert
Umsatzerl6se
Externe Kunden 24992 20.029 10.969 55.990 0 55.990
Umsatze mit anderen Geschéftsbereichen  3.188 120 1199 4.507 -4.507 0
Gesamte Verkaufe 28.180 20.149 12.168 60.497 -4.507 55.990
ERGEBNIS
Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 3.222 5.476 1.489 10.187 0 10.187
Finanzertrage 151 7 22 180 -172 8
Finanzaufwendungen 95 11 196 302 -184 118
nach Equity-Methode bilanzierte Beteiligung -2 -2
Abschreibungen auf Wertpapiere -12 12 0
Ergebnis vor Steuern und nicht

beherrschenden Anteilen 10.073
Ertragsteuern 876 1.702 283  2.861 0 2.861
Latente Steuern -68 -85 99 -53 114 61
Ergebnis vor nicht beherrschenden

Anteilen 7.151
ANDERE INFORMATIONEN
Segmentvermogen 85.441 48.132 37.036 170.609 -44.327 126.282
Nicht zugeordnete Vermdgenswerte
Nach der Equity-Methode

bilanzierte Beteiligungen 30 30
Finanzielle Vermdgenswerte 27 27
Langfristige Forderungen 1.326 1.326
Steuererstattungsanspriiche 827 827
Aktive latente Steuern 3.981 3.981
Konsolidierte Vermoégenswerte 132.473
Segmentschulden 46.448 10.876 31.262 88.586 -62.409 26.177
Passive latente Steuern 1.441 1.441
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.407 6.407
Langfristige Darlehen 10.021 10.021
Konsolidierte Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 44.046
Investitionen 963 718 2.181 3.862 3.862
Segment-Abschreibungen 546 329 775 1.650 1.650
Zahlungsunwirksame Aufwendungen

des Segments 163 12 10 185 185
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Geschaftsjahr 2017/2018 Gerdte/ Kleb- Glas/ Summe Eliminie- Kosoli-
in TE€ Anlagen stoffe Strahler rungen diert
Umsatzerlose
Externe Kunden 26.401 23.796 10.474 60.671 0 60.671
Umsatze mit anderen Geschéftsbereichen 973 180 1.227  2.380 -2.380 0
Gesamte Verkaufe 27.374 23.976 11.701 63.051 -2.380 60.671
ERGEBNIS
Segmentergebnis (Betriebsergebnis) 3.197 11.303 547 15.047 0 15.047
Finanzertrage 119 11 25 155 -146 9
Finanzaufwendungen 169 13 176 358 -212 146
nach Equity-Methode bilanzierte Beteiligung 9 9
Ergebnis vor Steuern und nicht

beherrschenden Anteilen 14.919
Ertragsteuern 993 3.236 125 4.354 0 4.354
Latente Steuern -99 -27 -28 -154 -45 -199
Ergebnis vor nicht beherrschenden

Anteilen 10.765
ANDERE INFORMATIONEN
Segmentvermégen 70.716 31.611 31.702 134.029 -27.244 106.785
Nicht zugeordnete Vermdgenswerte
Nach der Equity-Methode

bilanzierte Beteiligungen 34 34
Finanzielle Vermdgenswerte 27 27
Langfristige Forderungen 1.175 1.175
Steuererstattungsanspriiche 642 642
Aktive latente Steuern 3.076 3.076
Konsolidierte Vermoégenswerte 111.739
Segmentschulden 36.246  5.792 26.774 68.812 -45.686 23.126
Passive latente Steuern 1.245 1.245
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 4.580 4.580
Langfristige Darlehen 5.613 5.613
Konsolidierte Verbindlichkeiten

(kurz- und langfristig) 34.564
Investitionen 502 241 1.315  2.058 2.058
Segment-Abschreibungen 534 306 742 1.582 1.582
Zahlungsunwirksame Aufwendungen

des Segments 72 5 0 77 77

Das Segmentvermdgen definiert sich als die Summe aus immateriellem Anlagevermégen, Sachanla-
gen, Vorraten, kurzfristigen Forderungen und liquiden Mitteln. Die Segmentschulden setzen sich aus
langfristigen und kurzfristigen Verpflichtungen zusammen. Als zahlungsunwirksame Aufwendungen
des Segments werden die Veranderungen der Pensionsriickstellungen sowie der sonstigen Rickstel-
lungen berlcksichtigt. Konzerninterne Lieferungen und Leistungen erfolgen hinsichtlich der Verrech-
nungspreise und deren Berechnungsgrundlage zu gleichen Bedingungen und Konditionen wie an
fremde Dritte. Es erfolgte hierbei keine Anderung gegeniiber den Vorjahren.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermobgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Gréafelfing, den 17. Mai 2019

Dr. Honle AG
Der Vorstand

Hinwels

Der Konzern-Zwischenabschluss ist nicht testiert.

Der Lagebericht enthalt Aussagen und Informationen der Dr. Honle AG, die sich auf in der Zukunft lie-
gende Zeitraume beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen stellen Einschatzungen dar, die auf
der Basis aller zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichtes zur Verfiigung stehenden Informationen ge-
troffen wurden. Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffend sein oder
Risiken — wie sie beispielsweise im Risikobericht genannt werden — eintreten, kdnnen die tatsachli-
chen Entwicklungen und Ergebnisse von den derzeitigen Erwartungen abweichen. Die Gesellschaft
Ubernimmt aulRerhalb der gesetzlich vorgesehenen Verdffentlichungsvorschriften keine Verpflichtung,
die in diesem Lagebericht enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.

Bei den in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Prozentangaben kdnnen Rundungsdifferenzen auf-
treten.

Finanztermine

17. Mai 2019
Vorliegender Halbjahresbericht 2018/2019

9. August 2019
lll. Quartalsmitteilung 2018/2019

10.-11. Dezember 2019
Miinchner Kapitalmarkt Konferenz
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