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BILANZ zum 30. September 2019

Dr. Hénle AG, Gréafelfing

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
€ € € €
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande . Gezeichnetes Kapital 5.512.930,00 5.512.930,00
Rechnerischer Wert eigener Anteile -1.076,00 -1.076,00
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 541.735,65 511.014,04 eingefordertes Kapital 5.511.854,00 5.511.854,00
2. geleistete Anzahlungen 7.544.00 7.544.00
549.279,65 518.558,04 . Kapitalricklage 18.449.827,33 18.449.827,33
Il. Sachanlagen . Gewinnrucklagen
1. Grundstiicke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten einschlief3lich der Bauten auf 1. gesetzliche Rucklage 48.871,56 48.871,56
fremden Grundstiicken 6.310.227,82 6.340.477,72 2. andere Gewinnrucklagen 2.524.484,51 2.524.484,51
2. technische Anlagen und Maschinen 1.169.440,55 1.256.185,74 2.573.356,07 2.573.356,07
3. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.600.135,39 1.717.241,25
4. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 5.866.692,61 255.286,00 IV. Bilanzgewinn 30.248.021,73 32.516.304,62
14.946.496,37 9.569.190,71

Finanzanlagen

PwdPRE

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Anspriche aus Riickdeckungsversicherungen

B. Umlaufvermoégen

Vorrate

PwdPRE

PR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen
fertige Erzeugnisse und Waren

geleistete Anzahlungen

. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
sonstige Vermogensgegenstande

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

31.026.085,45
1.000.000,00
8.750,00
1.457.640,00

30.868.765,45
1.899.999,93
8.750,00
1.180.340,00

33.492.475,45

11.439.403,50
266.027,23
3.348.676,30
1.306,87

33.957.855,38

11.765.653,91
209.331,82
3.735.173,68
340,95

15.055.413,90

2.326.658,55
28.724.430,15
54.475,07
1.263.907,07

15.710.500,36

4.509.490,99
25.534.547,52
54.942,17
455.625,10

32.369.470,84
7.583.772,97
255.437,41

701.731,82

30.554.605,78
4.481.259,44
257.384,18

482.872,65

104.954.078,41

95.532.226,54

B. Rickstellungen

1. Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen
3. sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht

sonstige Verbindlichkeiten

agprwdRE

o

D. Rechnungsabgrenzungsposten

3.836.475,19 3.118.890,28
401.487,75 644.302,20
2.658.431,08 3.893.900,51
6.896.394,02 7.657.092,99
12.916.702,81 5.405.196,05
683.536,18 800.846,06
2.484.632,78 1.461.903,77
24.784.397,40 20.635.357,54
3.213,00 0,00
401.713,09 520.058,11

41.274.195,26

430,00

28.823.361,53

430,00

104.954.078,41

95.532.226,54
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 1. Oktober 2018 bis 30. September 2019

Dr. Honle AG, Grafelfing

Geschéftsjahr Vorjahr
€ €
1. Umsatzerlése 38.627.157,86 46.037.724,36
2. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -354.906,78 193.208,81
3. andere aktivierte Eigenleistungen 55.597,55 79.421,72
4. sonstige betriebliche Ertrage 184.390,12 81.226,80
5. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

-17.080.651,79

-20.804.286,70

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen -318.653,61 -508.898,17
-17.399.305,40 -21.313.184,87

6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -11.487.415,39 -12.129.325,19

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fur Unter-

stlitzung -3.274.355,68 -2.939.315,66
-14.761.771,07 -15.068.640,85
7. Abschreibungen
auf immaterielle Vermodgensgegenstande des Anlagevermogens und Sach-
anlagen -789.220,06 -818.323,05
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -5.787.026,19 -5.641.849,46
9. Ertrage aus Beteiligungen 2.443.400,55 1.646.774,24
10. Ertrége aus anderen W ertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagever-
mogens 19.749,96 110.487,32
11. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 348.462,47 276.796,76
12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -277.918,49 -283.673,88
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -157.905,95 -959.518,11
14. Ergebnis nach Steuern 2.150.704,57 4.340.449,79
15. sonstige Steuern -9.504,26 -7.179,43
16. Jahresiberschuss 2.141.200,31 4.333.270,36
17. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 28.106.821,42 28.183.034,26
18. Bilanzgewinn 30.248.021,73 32.516.304,62
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ANHANG
der
Dr. Honle Aktiengesellschaft
fiir das Geschaftsjahr vom
01. Oktober 2018 bis 30. September 2019
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A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Dr. Honle AG mit Sitz in Grafelfing (Amtsgericht Miinchen, Handelsregister-
nummer: HRB 127507) wird nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des
deutschen Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir groRe Kapitalgesellschaf-

ten. Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses sind — sofern nachfolgend nicht gesondert aufgefiihrt —

unverdndert die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze mafRgebend:

1. Bilanzierungsgrundsatze

Als Umsatzerlose werden Erldse aus dem Verkauf und der Vermietung oder Verpachtung von Produk-
ten, sowie aus der Erbringung von Dienstleistungen ausgewiesen. Die Erfassung erfolgt entsprechend
dem Realisationsprinzip bei Gefahrenilibergang beziehungsweise bei Erbringung der Leistung. Erlos-

schmaélerungen werden von den Umsatzerldsen abgezogen.

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermoégensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzungsposten,
Aufwendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist. Die Posten der
Aktivseite sind nicht mit den Posten der Passivseite, Aufwendungen nicht mit Ertragen verrechnet
worden. Davon ausgenommen ist die gesetzlich vorgeschriebene Saldierung von Vermdgensgegen-
standen, die im Zusammenhang mit der Erfullung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen
stehen und durch Verpfandung an die Pensionsberechtigten dem Zugriff der Gbrigen Glaubiger entzo-

gen sind (Planvermdogen), mit den Pensionsrickstellungen gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB.

Das Anlagevermogen weist im Wesentlichen nur Gegenstande aus, die dazu bestimmt sind, dem

Geschéftsbetrieb dauernd zu dienen.

Rickstellungen werden nur im Rahmen des & 249 HGB und Rechnungsabgrenzungsposten nur nach

den Vorschriften des § 250 HGB gebildet.
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Vorhersehbare Risiken und Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, sind alle bertick-
sichtigt worden, selbst wenn diese erst zwischen Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresab-

schlusses bekannt geworden sind.

2. Bewertungsgrundsitze

Einzelne Posten wurden wie folgt bewertet:

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande werden mit den Anschaffungskos-
ten aktiviert und planmaRig linear auf die voraussichtliche Nutzungsdauer von 1 bis 15 Jahren abge-
schrieben. Von dem Aktivierungswahlrecht, selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande

des Anlagevermogens als Aktivposten in die Bilanz aufzunehmen, wird kein Gebrauch gemacht.

Die Bewertung des Sachanlagevermogens erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich
planmaBiger Abschreibungen. Betriebsgebdude werden linear mit 3 %, die Wohnteile mit 2 % abge-
schrieben. Die beweglichen Gegenstiande des Anlagevermogens werden linear entsprechend den
voraussichtlichen Nutzungsdauern (3 bis 21 Jahre) abgeschrieben. Die Einbauten in das Fremdgebaude
werden Uber die Laufzeit des Mietvertrags (10 Jahre) abgeschrieben. Fir die Zugange bei den gering-
wertigen Vermogensgegenstanden (steuerlich: geringwertige Wirtschaftsgiter) werden die steuerli-
chen Vorschriften zur Bildung eines Sammelpostens und zur Abschreibung auf fiinf Jahre auch in der
Handelsbilanz angewendet, da diese der tatsachlichen Nutzungsdauer nicht entgegenstehen. AulRer-

planmaRige Abschreibungen erfolgen bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder mit ihrem niedrigeren beizulegenden Wert
angesetzt. Der in den Finanzanlagen ausgewiesene Aktivwert der Riickdeckungsversicherung fir die

Pensionsverpflichtungen wird mit dem Deckungskapital angesetzt.

Gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungen teilweise mit den

Pensionsriickstellungen saldiert, soweit sog. Planvermdogen vorliegt.

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren werden mit den Anschaffungskosten bewertet. Posten
mit verminderter Marktgangigkeit werden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben.
Bestandsrisiken, z.B. aus geminderter Verwertbarkeit, fanden durch Reichweitenabschreibungen

angemessene Berlicksichtigung.

Die fertigen Erzeugnisse werden bis zum Gewinnrealisationszeitpunkt zu Herstellungskosten bilan-

ziert. Die Herstellungskosten enthalten neben den Fertigungs-, Materialeinzelkosten und Sonderkos-
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ten der Fertigung auch angemessene Teile der Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Kosten
des Werteverzehrs des Anlagevermogens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist. In den
Herstellungskosten enthalten sind anteilige Kosten der allgemeinen Verwaltung und der Aufwendun-
gen fir freiwillige soziale Leistungen, soweit diese auf den Zeitraum der Herstellung entfallen. In der
Bewertung der Herstellungskosten sind keine Fremdkapitalzinsen enthalten. Soweit die Herstellungs-
kosten bei fertigen Erzeugnissen durch die voraussichtlich erzielbaren Verkaufserldse nicht gedeckt
sind, werden besondere Abschlage zur verlustfreien Bewertung vorgenommen. Fertigerzeugnisse mit
verminderter Marktgdngigkeit werden auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Be-
standsrisiken, z.B. aus geminderter Verwertbarkeit, fanden durch Reichweitenabschreibungen ange-

messene Berlicksichtigung.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstinde werden grundsatzlich mit dem Nennbetrag
angesetzt. Zweifelhafte Forderungen werden anhand von Einzelwertberichtigungen mit dem niedrige-
ren beizulegenden Wert angesetzt. Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden wegen
des allgemeinen Kreditrisikos (Delkredere, Zinsen, Skontierungen) Pauschalwertberichtigungen vorge-

nommen.

Der Ansatz der liquiden Mittel erfolgt zum Nennbetrag.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betreffen Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die Auf-
wand flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen. Die Auflésung der Posten erfolgt linear

entsprechend dem Zeitablauf bzw. bei Entstehung.

Latente Steuern auf Differenzen zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wertansatzen von
Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten sowie unter Einbeziehung von
beriicksichtigungsfihigen Verlust- und Zinsvortrigen werden im Falle eines Uberhanges an passiven
latenten Steuern angesetzt, wenn insgesamt von einer Steuerbelastung in kiinftigen Geschaftsjahren
auszugehen ist. Latente Steuern werden in Ausiibung des Wahlrechts nach § 274 HGB auch im Falle
eines Aktiviiberhangs angesetzt. Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt mit einem Ertragssteu-

ersatz von 24,84%.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennwert angesetzt, der rechnerische Wert der eigenen Anteile

wurde offen vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Die Pensionsriickstellungen werden unter Zugrundelegung biometrischer Wahrscheinlichkeiten mit
dem anhand des Anwartschaftsbarwertverfahrens (Projected-Unit-Credit-Method) ermittelten Erfil-

lungsbetrag bewertet. Fiir die Abzinsung wurde gemaR § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB der durchschnittliche
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Marktzinssatz der vergangenen 10 Geschaftsjahre unter Annahme einer pauschalen durchschnittlichen
Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Zukiinftig erwartete Gehalts- und Rentensteigerungen werden
bei der Ermittlung des Barwerts der erdienten Anwartschaft beriicksichtigt. Bei der Bewertung kamen

die ,Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zur Anwendung.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken
und ungewissen Verbindlichkeiten auf der Grundlage einer vorsichtigen kaufmannischen Beurteilung.
Sie werden mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag bewertet, d. h. kiinftige Preis- und Kostensteige-
rungen werden berlcksichtigt. Rickstellungsbetrage mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr

werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Zur Absicherung von Zinsrisiken werden derivative Finanzinstrumente in Form von Termin- / Options-
geschaften oder Swaps eingesetzt. Soweit die Bildung von Bewertungseinheiten moglich ist und die

Voraussetzungen erfillt sind, werden diese nach § 254 HGB bilanziert.

3. Grundlagen der Wahrungsumrechnung

Vermogensgegenstande und Schulden werden zum Zeitpunkt der Zugangsbewertung mit dem jeweili-

gen Devisenkassabrief- bzw. -geldkurs umgerechnet.

Die Folgebewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung mit einer Rest-
laufzeit kleiner ein Jahr erfolgt zum Abschlussstichtag mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschluss-
stichtag. Das Imparitatsprinzip wird in diesen Fallen gem. § 256a HGB nicht beachtet.

Die Folgebewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung mit einer Rest-
laufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt unter Beachtung des Imparitatsprinzips, so dass zum Ab-
schlussstichtag bestehende Kursverluste aufwandswirksam beriicksichtigt werden, Kursgewinne aber

nicht.

C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

1. Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermdégens im Geschaftsjahr ist im Anlagenspiegel dargestellt.
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Unter den Finanzanlagen werden folgende Anteile an verbundenen Unternehmen bzw. Beteiligungen

ausgewiesen:

Ergebnis des

Hoéhe des Geschéftsjahres
Eigen- Anteile vom 01.10.2018 -
kapitals Eigenkapital 30.09.2019 Gehalten
inTE % inTE iiber Nr.
Direkte Beteiligungen:
(1) Solitec, Gesellschaft fiir technischen Produkt- 44 100,00% 2
vertrieb GmbH, Gréfelfing/Miinchen
2 Aladin GmbH, Gréafelfing/Munchen 2.351 100,00% 27
(2) 8
(3) Honle UV France SARL, Bron/Lyon, Frankreich 556 100,00% 317
(4) PrintConcept UV-Systeme GmbH, Kohlberg 549 100,00% 144
(5) Eltosch Grafix GmbH, Pinneberg 4.659 100,00% 1.609
(6) AGITA Holding AG, Regens- 722 100,00% 597
dorf/Zurich, Schweiz
7 UV-Technik Speziallampen GmbH, limenau 4.659 100,00% 561
(7) p p
(8) Hoenle UV Technology (Shanghai) 189 100,00% -225
Trading Company Ltd., Shanghai,
China
9) Raesch Quarz (Germany) GmbH, -2.237 100,00% 551
llImenau
(10) Raesch Quarz (Malta) Ltd., Mosta, Malta 362 100,00% 546
(12) TECINVENT GmbH, Schémberg -11 35,00% 9
(12) Honle US Real Estate LLC, Torrington, USA 1.631 100,00% 61
13 Honle Electronics GmbH, Dornbirn Osterreich 103 51,00% -41
(13)
14 GEPA Coating Solutions GmbH, Frickingen 140 51,00% -160
(14) g
Indirekte
Beteiligungen:
(15) Panacol AG, Regensdorf/Zirich, Schweiz 995 100,00% 589 (6)
(16) Panacol-Elosol GmbH, Steinbach/Ts. 35.272 100,00% 7.775 (15)
(17) Eleco Panacol EFD, SAS, Paris, 1543 99,96% 682 (15)
Frankreich
(18) Eltosch Grafix America Inc., Bata- 1331 100,00% 252 (5)
via/Chicago, USA
(19) Panacol-Korea Co., Ltd, Seongnam, 167 100,00% 40 (16)
Stidkorea
(20) Panacol-USA Inc., Torrington, USA 626 71,36% 14 (15)
(21) Metamorphic Materials Inc. -53 30,00% 59 (15)

Winsted, USA

Die Eigenkapitalbetrage in Fremdwahrung werden mit dem amtlichen Mittelkurs, die Jahresergebnisse

in Fremdwdhrung werden mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet.
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In der Berichtsperiode kam es zu folgenden Anderungen bei den Beteiligungen:

- Im Februar 2019 wurde die GEPA Coating Solutions GmbH, Frickingen gegriindet, an welcher
die Dr. Honle AG zu 51 % beteiligt ist. Die GEPA Coating Solutions GmbH wird ab dem zweiten
Quartal 2018/2019 in den Konzernabschluss einbezogen.

- Im November 2018 hat die Panacol-Elosol GmbH die restlichen 49 % der Anteile an der Pana-

col-Korea Co., Ltd, Stidkorea (vormals SKC-Panacol Co. Ltd.) erworben.

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Forderungsspiegel zum 30.09.2019

Restlaufzeit Restlaufzeit von Gesamtbetrag
bis zu einem mehr als
Jahr einem Jahr
inT€ inT€ inT€
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.327 0 2.327
2. Forderungen gegeniiber verbundene Unternehmen 4.901 23.823 28.724
- davon aus Lieferungen und Leistungen:
1.882T€
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen 54 0 54
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Sonstige Vermogensgegenstande 1.243 21 1.264
Gesamtsumme 8.525 23.844 32.369




Forderungsspiegel zum 30.09.2018
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Restlaufzeit Restlaufzeit von Gesamtbetrag
bis zu einem mehr als
Jahr einem Jahr
inT€ inT€ inT€
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.509 0 4.509
2. Forderungen gegeniiber verbundene Unternehmen 5.751 19.784 25.535
- davon aus Lieferungen und Leistungen:
2360 T€
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen 55 0 55
ein Beteiligungsverhéltnis besteht
4. Sonstige Vermogensgegenstande 383 73 456
Gesamtsumme 10.698 19.857 30.555

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ist ein Disagio in Hohe von 9 T€ (Vj. 10 T€) enthalten.

4. Aktive latente Steuern

Infolge von Bewertungsunterschieden zwischen Handels- und Steuerbilanz in den Bereichen immateri-

elle Vermogensgegenstande, Anteile an verbundenen Unternehmen, Pensionsrickstellungen und

sonstige Rickstellungen, die als temporare Differenzen einzuordnen sind, ergeben sich aktive latenten

Steuern in Héhe von 702 T€ (Vj. 483 T€). Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt mit einem

Ertragssteuersatz von 24,84%.
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5. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital stellt sich —unverandert zum Vorjahr — wie folgt dar:

Gezeichnetes Kapital gesamt € 5.512.930,00
Rechnerischer Wert der eigenen Anteile € - 1.076,00
Ausgegebenes Gezeichnetes Kapital € 5.511.854,00

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) ist in 5.512.930 nennwertlose Stiickaktien (Stammaktien)

eingeteilt. Die Stiickaktien lauten auf den Inhaber.

Infolge der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des HGB in der Fassung des
BilMoG ist der rechnerische Wert (1 € je Aktie) der eigenen Aktien offen vom gezeichneten Kapital
abgesetzt worden. Der den rechnerischen Wert der eigenen Aktien Ubersteigende Teil der Anschaf-

fungskosten wurde mit den frei verfiigbaren Riicklagen verrechnet.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Marz 2015 ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrates bis zum 19. Marz 2020 das Grundkapital durch einmalige oder mehrmali-
ge Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender nennwertloser Stlickaktien (Stammaktien) gegen Barein-
lagen und / oder Sacheinlagen um bis zu 2.750 T€ zu erhdhen (genehmigtes Kapital 2015). Der Vor-
stand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten

Fallen ganz oder teilweise auszuschliefRen.
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b) Kapitalriicklage

Der Gesamtwert der Kapitalriicklage ist mit 18.449.827,33 € unverandert zum Vorjahr und betrifft

geleistete Aufgelder aus Kapitalerhohungen gemald § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB.

c) Gewinnriicklagen

gesetzliche Riicklage

Stand zum 30.09.2019 (unverandert zum Vj.) € 48.871,56

Die gesetzliche Ricklage libersteigt zusammen mit den Kapitalriicklagen nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis 3

HGB den zehnten Teil des Grundkapitals.

Andere Gewinnricklagen

Stand zum 30.09.2019 (unverandert zum Vj.) € 2.524.484,51

d) Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn entwickelte sich im Geschéaftsjahr 2018/2019 wie folgt:

Stand zum 01.10.2018 € 32.516.304,62
Jahrestberschuss 2018/2019 € 2.141.200,31
Ausschittung Dividende fur das Geschaftsjahr 2017/2018 € -4.409.483,20
Stand zum 30.09.2019 € 30.248.021,73

e) Eigene Anteile

Der Bestand der eigenen Aktien hat sich im Geschaftsjahr 2018/2019 gegeniiber dem Vorjahr nicht
geandert.

Zum 30.09.2019 befanden sich 1.076 Stick eigene Aktien im Bestand der Dr. Honle AG (0,02 % des
gezeichneten Kapitals). Die Anschaffungskosten betrugen insgesamt 8 T€, der durchschnittliche Stiick-

preis lag bei 7,77 €.
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Der Erwerb der eigenen Anteile erfolgte im Wesentlichen zum Zweck der Schaffung einer Akquisiti-
onswahrung im Hinblick auf geplante Unternehmenserwerbe. Zudem besteht die Mdglichkeit, die

Aktien einzuziehen.

GemaR & 71b AktG stehen der Dr. Honle AG aus den eigenen Aktien keine Rechte zu. Insbesondere

sind diese Aktien nicht stimm- und dividendenberechtigt.

Mit Wirkung zum 26. Marz 2019 hat die Hauptversammlung beschlossen, Vorstand und Aufsichtsrat
der Dr. Honle AG gemalR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu ermdachtigen, bis zum 31. Dezember 2023 eigene

Aktien bis zu insgesamt 10 % des Grundkapitals zu erwerben.

f) Ausschittungsgesperrte Betrage

Im Eigenkapital ist ein Betrag von 1.874 T€ (Vj. 1.614 T€) zur Ausschiittung gesperrt. Dieser Betrag
resultiert in Hohe von 1.172 T€ (Vj. 1.131 T€) aus dem Unterschiedsbetrag zwischen den Ansatzen der
Rickstellungen fur Pensionsverpflichtungen, abgezinst mit dem Marktzinssatz aus den letzten 10
Geschéftsjahren und abgezinst mit dem Marktzinssatz aus den letzten 7 Geschéftsjahren (§ 253 Abs. 6
Satz 2 HGB), und in Hohe von 702 T€ (Vj. 483 T€) aus der Aktivierung latenter Steuern (§ 268 Abs. 8
HGB).

6. Riickstellungen

Die Dr. Honle AG gewadhrt ihren Mitarbeitern nach der Erflllung der Anspruchsvoraussetzungen
betriebliche Altersversorgung in Form von Direktzusagen. Fir die Bewertung der Rickstellungen fir
Pensionsverpflichtungen wurde das Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) verwendet.

Es wurden folgende Annahmen und Parameter zugrunde gelegt:

2018/2019  2017/2018

Zinssatz (10-Jahres-Durchschnitt): 2,82% 3,34%
Zinssatz (7-Jahres-Durchschnitt): 2,05% 2,43%
Rentendynamik: 1,60% 1,60%
Gehaltstrend: 0,00% 0,00%

Der Zufiuihrungsbetrag 2018/2019 in Hohe von 1.203 T€ (Vj. 939 T€) setzt sich aus der Zinskomponente
von 179 T€ (Vj. 172 T€), einem Ertrag aus Riickdeckungsversicherung von 33 T€ (Vj. 25 T€), die in den
Zinsaufwendungen und -ertragen ausgewiesen werden, und aus dem Dienstzeitaufwand von 1.056 T€

(Vj. 792 T€), ausgewiesen im Personalaufwand, zusammen. Der sich im Geschaftsjahr 2010/2011 aus
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der Umstellung durch das BilMoG insgesamt ergebende Erhéhungsbetrag der Pensionsverpflichtungen
betragt 257 T€ und wurde wiederum im laufenden Geschéftsjahr mit 1/15 bzw. 18 T€ als Aufwand
erfasst und unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Der zum 30.09.2019 nicht

passivierte Riickstellungsbetrag betragt somit 95 T€ (Vj. 113 T€).

Gem. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB wurden Anspriiche aus Ruckdeckungsversicherungen, die im Zusam-
menhang mit der Erfillung von Altersversorgungsverpflichtungen stehen und an die Pensionsberech-
tigten verpfandet wurden und somit dem Zugriff der Gbrigen Glaubiger der Gesellschaft entzogen sind
(Planvermogen), in Hohe ihres beizulegenden Zeitwertes von 2.887 T€ (Vj. 2.384 T€) mit den betref-

fenden Pensionsriickstellungen saldiert.

Die sonstigen Riickstellungen betreffen in Hohe von 1.939 T€ (Vj. 3.098 T€) Verpflichtungen aus dem
Personalbereich. Hierzu gehéren im Wesentlichen abgegrenzte Urlaubs-, Gleitzeit- und Weihnachts-
geldanspriche sowie Tantiemen- und Provisionsanspriiche von Vorstand und Mitarbeitern. Die Ver-
pflichtungen im Kreditorenbereich in Héhe von 520 T€ (Vj. 541 T€) setzen sich im Wesentlichen aus
ausstehenden Eingangsrechnungen, Aufwendungen im Zusammenhang mit Verpflichtungen aus
bestehenden Mietverhaltnissen, Kosten fiir den Jahresabschluss und die Steuererklarungen sowie
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit unseren Investor-Relation-Aktivitdten stehen, zusammen.
In Hohe von 200 T€ (Vj. 255 T€) wurden Ruckstellungen fur Gewahrleistungen und Gutschriften gebil-
det.
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7. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 30.09.2019

davon
durch
Restlauf- Pfand-
zeit Restlauf- rechte Artund
Restlauf-  zwischen  zeitvon und Form
zeit bis zu einem mehr als ahnliche der
einem und flnf funf Gesamtbe- Rechte Sicher-
Jahr Jahren Jahren trag gesichert heit
inT€ inT€ inT€ inT€ inT€
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.324 9.068 2.524 12.917 9.472 Grund-
schul-
den
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 684 0 0 684 0 keine
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.485 0 0 2.485 0 keine
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen 24.784 0 0 24.784 0 keine
Unternehmen
- davon aus Lieferungen und Leistungen:
164 T €(Vj. 232 T€)
- davon erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen:
122 T€ (V). 17T €)
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit 3 0 0 3 0 keine
denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht
6. Sonstige Verbindlichkeiten 371 30 0 402 0 keine
- davon aus Steuern: T € 141 (Vj. 404 T €)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
T€14(Vj.2T€)
Gesamtsumme 29.651 9.098 2.524 41.274 9.472
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davon
Restlauf- Rest- durch
zeit laufzeit Pfand-
zwischen von rechte und
einemund mehrals ahnliche Artund
Restlaufzeit bis funf funf Gesamtbe- Rechte Form der
zu einem Jahr Jahren Jahren trag gesichert Sicherheit
inT€ inT€ inT€ inT€ inT€
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditin- 1.394 3.684 326 5.405 688 Grund-
stituten schulden
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellun- 801 0 0 801 0 keine
gen
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 1.462 0 0 1.462 0 keine
Leistungen
4. Verbindlichkeiten gegeniiber verbun- 20.635 0 0 20.635 0 keine
denen Unternehmen
5. Verbindlichkeiten gegeniiber Unter- 0 0 0 0 0 keine
nehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht
6. Sonstige Verbindlichkeiten 490 30 0 520 0 keine
Gesamtsumme 24.782 3.714 326 28.823 688

8. Derivative Finanzinstrumente - Bewertungseinheiten

Derivative Finanzinstrumente und die entsprechenden Grundgeschafte konnen als Bewertungseinheit

betrachtet werden, wenn ein eindeutiger Sicherungszusammenhang nachgewiesen wird. In diesen

Fallen wird das Grundgeschaft zu dem vertraglich vereinbarten Sicherungskurs bilanziert, ein separater

Ausweis des derivativen Finanzinstrumentes erfolgt jedoch nicht.

Die Dr. Honle AG hat derivative Finanzinstrumente in Form von micro hedges abgeschlossen, die in

einem eindeutigen Sicherungszusammenhang stehen. Fir die Dr. Honle AG besteht daher kein bilan-

zierungspflichtiges Risiko, da im Falle von negativen beizulegenden Zeitwerten des derivativen Finan-

zinstrumentes positive Entwicklungen des dazugehdrenden Grundgeschéftes gegeniiberstehen.
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Die abzusichernden Grundgeschafte sind Bankdarlehen fiir

e den Erwerb von 80% der Geschéaftsanteile der Raesch Quarz (Germany) GmbH und der
Raesch Quarz (Malta) Ltd.: 750 T€ (urspringlich 3.500 T€) mit einer 7-jahrigen Laufzeit
vom 25.03.2014 bis 31.03.2021

e die Finanzierung der Renovierung eines erworbenen Gebdudes in den USA, welches an die
Panacol-USA, Inc. (vormals Tangent Industries Inc.) vermietet wird: 138 T€ (urspriinglich

400 T€) mit einer 8-jahrigen Laufzeit vom 15.07.2014 bis 30.06.2022

e die Finanzierung der Grundstiickskdufe in Gilching sowie der Neubauten eines Biiro- und
eines Lagergebaudes in Gilching: 30.100 T€ mit einer Laufzeit vom 31.12.2020 bis 30. Juni
2038

Das gesicherte Risiko ist die Verdanderung des 3-Monats-EURIBOR-Zins. Die in diesem Zusammenhang
abgeschlossenen PAYER-Zinsswaps dienen als Sicherungsinstrumente. Fir die prospektive Beurteilung
der Effektivitat wird die Methode des ,critical terms match” herangezogen. Bei Grund- und Siche-
rungsgeschaften stimmen alle bewertungsrelevanten Parameter (iberein, daher liegt eine perfekte
Sicherungsbeziehung vor. Bei der retrospektiven Bewertung der Effektivitat des Sicherungsinstrumen-
tes kommt die finanzmathematische Methode ,hypothetical derivative method” zur Anwendung, es
ergibt sich eine Effektivitdt von 100%. Die Bewertungseinheit wird bilanziell nach der ,Einfrierungsme-
thode” abgebildet. Danach werden die sich ausgleichenden Wertanderungen aus dem abgesicherten

Risiko nicht bilanziert.

Zinsswap Darlehen Raesch:
Buchwert zum 30.09.2019: 0 T€
Beizulegender Zeitwert: -10 T€ (Vj. -21 T€)

Zinsswap Darlehen Panacol-USA (vormals Tangent):
Buchwert zum 30.09.2019: 0 T€
Beizulegender Zeitwert: -3 T€ (Vj. -4 T€)

Zinsswap Darlehen Grundstiickskauf / Neubau Gebiude (Gilching):

Buchwert zum 30.09.2019: 0 T€
Beizulegender Zeitwert: -3.744 T€ (Vj. -117 T€)
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D. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich — unterteilt nach geographischen Gesichtspunkten — wie folgt zusam-

men:
2018/2019 2017/2018

in TE in TE

Inland 22.812 27.352
Europdische Union 8.649 8.943
Ubriges Ausland 7.166 9.743
Gesamt 38.627 46.038

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage

In der Position sonstige betriebliche Ertrage sind 75 T€ (Vj. 31 T€) Ertrdge aus der Auflosung von
Rickstellungen sowie weitere periodenfremde Ertrage in Hohe von 25 T€ (Vj. 9 T€) erfasst. Des Weite-
ren sind in den sonstigen betrieblichen Ertragen aus der Fremdwahrungsumrechnung entstandene

Kursdifferenzen in Hohe von 0 T€ (Vj. 4 T€) enthalten.

In diesem Jahr ist in der Position sonstige betriebliche Aufwendungen ein periodenfremder Aufwand in
Hohe von 50 T€ (Vj. 51 T€) erfasst, sowie auRergewohnliche Aufwendungen in Hohe von 18 T€ (Vj. 18
T€). Die aulRergewohnlichen Aufwendungen resultieren aus dem sich im Rahmen der Umstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach BilMoG bei den Pensionsriickstellungen ergebenden
anteiligen (1/15) Erh6hungsbetrag. Des Weiteren sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
aus der Fremdwahrungsumrechnung entstandene Kursdifferenzen in Hohe von 2 T€ (Vj. 3 T€) enthal-

ten.

3. Personalaufwand

Die sozialen Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstliitzung enthalten

Aufwendungen fur Altersversorgung in Hohe von 1.088 T€ (Vj. 832 T€).
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4. Finanzertrage

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage enthalten Zinsen gegeniber verbundenen Unterneh-

men in Hohe von 310 T€ (Vj. 243 T€).

5. Finanzaufwendungen

Die Zinsen und sonstigen Aufwendungen enthalten Zinsen gegeniiber verbundenen Unternehmen in

Hohe von 3 T€ (Vj. 10 T€).

Im Gesamtbetrag sind unter anderem die aus der Abzinsung von Rickstellungen entstandenen Auf-

wendungen in Hohe von 179 T€ (Vj. 172 T€) enthalten.

E. SONSTIGE ANGABEN

1. Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Nach § 251 und § 268 Abs. 7 HGB waren folgende Haftungsverhaltnisse zu vermerken:

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften, Wechsel- und

Scheckbiirgschaften 3.184 T€ (Vj. 1.511 T€)

o davon gegeniiber verbundenen Unternehmen: 0 T€ (Vj. 0 T€)

. davon zugunsten verbundener Unternehmen: 3.184 T€ (Vj. 1.511 T€)

Die Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit der ausgewiesenen Verbindlichkeiten aus Birgschaften,
Wechsel- und Scheckbiirgschaften schatzen wir aufgrund der gegenwartigen Bonitat bzw. des bisheri-
gen Zahlungsverhaltens der begunstigten Gesellschaft als gering ein. Erkennbare Anhaltspunkte, die

eine andere Beurteilung erforderlich machen wiirden, liegen uns nicht vor.

Weiterhin hat sich die Dr. Honle AG fur 24 Monate (bis zum 30. September 2021) zur Sicherstellung
der Finanzierung der Raesch Quarz (Germany) GmbH verpflichtet. Hierfir kann die Raesch Quarz
(Germany) GmbH das bestehende Cash-Pool-Konto bis zu einem Betrag von 20 Mio. € in Anspruch
nehmen. Zum Bilanzstichtag hat die Raesch Quarz (Germany) GmbH davon bereits 18,7 Mio. € in
Anspruch genommen. Mit der Inanspruchnahme des Differenzbetrages ist zu rechnen. AuBerdem wird
die Dr. Honle AG Darlehen und sonstige Forderungen gegeniber der Raesch Quarz (Germany) GmbH

in dem genannten Zeitraum nicht fallig stellen.
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An sonstigen finanziellen Verpflichtungen sind zum 30.09.2019 zu nennen:

Verpflichtungen aus:

im Folgejahr gesamt

inT€ in T€

Leasingvertragen 115 221
- davon gegeniber verbundenen Unternehmen 0 0
Mietvertragen Betriebs- und Geschaftsausstattung 26 69
- davon gegeniber verbundenen Unternehmen 0 0
Gebdudemietvertragen 1.880 2.848
- davon gegeniber verbundenen Unternehmen 0 0
Rahmenvertragen 5.427 5.427
- davon gegeniber verbundenen Unternehmen 2.069 2.069
Gesamtbetrag 7.448 8.565
(Vorjahr 8.211 11.230)

Des Weiteren bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen fiir den Kauf von Anlagevermdégen in Hohe

von 25.511 T€.

2. Honorare der Abschlusspriifer

Fur das Geschéftsjahr 2018/2019 wurden vom Abschlusspriifer die folgenden Honorare bericksichtigt:

Jahresabschlusspriifungsleistungen 46 T€
Konzernabschlusspriifungsleistungen 77T€
Gesamt 123 T€

3. Entsprechenserklarung nach § 161 AktG Corporate Governance
Im Januar 2019 haben Vorstand und Aufsichtsrat der Dr. Honle AG eine aktualisierte Entsprechenser-

klarung gemall § 161 AktG abgegeben und den Aktiondren auf der Internetseite des Unternehmens

(www.hoenle.de) dauerhaft zuganglich gemacht.
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4. Wesentliche Beteiligungen nach § 33 WpHG

GemaR § 33 Abs. 1 WpHG missen Aktiondre wesentliche Beteiligungen an bérsennotierten Unter-
nehmen melden. Folgende Stimmrechtsmitteilungen wurden der Dr. Honle AG als veroffentlichungs-

pflichtigen Emittenten zum Stichtag 30.09.2019 libermittelt:

Herr Dr. Hans-Joachim Vits teilte der Dr. Honle AG gemaR & 33 Abs. 1 WpHG mit, dass sein Stimm-
rechtsanteil an der Dr. Hoénle AG am 25.04.2016 die Schwelle von 5 % unterschritten hat und zu die-

sem Zeitpunkt 4,63 % (das entspricht 255.301 Stimmrechten) betrug.

Herr Prof. Dr. Karl Honle teilte der Dr. Honle AG am 16.08.2005 gemaf} § 33 Abs. 1 WpHG mit, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am 28.07.2005 die Schwelle von 5 % unterschritten hat

und zu diesem Zeitpunkt 4,95 % betrug.

Die Stichting Administratiekantoor Monolith, Amsterdam, Niederlande teilte der Dr. Honle AG am
16.09.2019 nach § 33 Abs. 1 WpHG mit, dass deren Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am
12.09.2019 die Schwelle von 5 % unterschritten hat und an diesem Tag 4,90 % (270.195 Stimmrechte)
betrug. Davon werden ihr 4,90 % (270.195 Stimmrechte) nach § 34 WpHG (ber die Monolith N.V.

zugerechnet.

Die Teslin Capital Management BV, Maarsbergen, Niederlande, teilte der Dr. Honle AG nach § 33
WpHG mit, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Dr. Hoénle AG am 07.04.2017 die Schwelle von 5 %
Uberschritten hat und an diesem Tag 5,04 % (277.767 Stimmrechte) betrug. Davon werden ihr 5,04 %
(277.767 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zugerechnet.

Die Gerlin NV, Maarsbergen, Niederlande, teilte der Dr. Honle AG nach § 33 WpHG mit, dass ihr
Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am 07.04.2017 die Schwelle von 5 % Uberschritten hat und an

diesem Tag 5,04 % (277.767 Stimmrechte) betrug.

Die LOYS Investment S.A., Munsbach, Luxemburg teilte der Dr. Honle AG nach § 33 Abs. 1 WpHG mit,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am 26.08.2019 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat
und an diesem Tag 3,09 % (170.202 Stimmrechte) betrug. Davon werden ihr 2,17 % (119.402 Stimm-

rechte) nach § 34 WpHG zugerechnet.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt am Main, Deutschland,
teilte der Dr. Honle AG nach § 33 WpHG mit, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am
01.07.2019 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat und an diesem Tag 3,85 % (212.459 Stimmrechte)
betrug. Davon werden ihr 3,85 % (212.459 Stimmrechte) nach § 34 WpHG zugerechnet.
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Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, teilte der Dr. Honle AG nach § 33 WpHG
mit, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Dr. Honle AG am 16.08.2019 die Schwelle von 3 % Uberschritten
hat und an diesem Tag 3,21 % (176.826 Stimmrechte) betrug. Davon werden ihr 3,21 % (176.826

Stimmrechte) nach § 34 WpHG zugerechnet.

5. Vorstand und Aufsichtsrat

Vorstand
e Herr Norbert Haimerl, Diplom-Betriebswirt (FH), Vorstand fir kaufmannische Funktionsberei-

che, Investor Relations, Logistik, Qualitatsmanagement, einzelvertretungsberechtigt

e Herr Heiko Runge, Diplom-Ingenieur (FH), Vorstand fur Vertrieb, Marketing, Public Relations,

Technik, einzelvertretungsberechtigt

Die Gesamtbeziige der Vorstande beliefen sich im Geschéftsjahr 2018/2019 auf 2.007 T€ (Vj. 2.321 T€).
Die Mitglieder des Vorstands sind in keinem Kontrollorgan anderer Unternehmen vertreten.

Zusatzlich zu dem oben genannten Betrag wurden fiir Hinterbliebene von ehemaligen Vorstdanden
Versorgungszahlungen in Hohe von 12 T€ (Vj. 12 T€) geleistet. Die Ruckstellung hierzu betragt 245 T€
(Vj. 240 T€).

Die Versorgungsanspriiche sind zum Bilanzstichtag mit einem Betrag von 2.887 T€ (Vj. 2.384 T€) durch

die Rickdeckungsversicherung gedeckt.

Mitglieder des Aufsichtsrats
e Herr Prof. Dr. Karl Honle, Dachau — Vorsitzender

Diplom-Physiker, Geschéftsfihrer der Dr. Honle Medizintechnik GmbH

e Herr Glnther Henrich, Schéaftlarn

Rechtsanwalt, selbstandig

e Herr Dr. Bernhard Gimple, Miinchen

Rechtsanwalt, selbstandig

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind in keinem Kontrollorgan anderer Unternehmen vertreten. Die

Beziige des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2018/2019 belaufen sich auf 135 T€ (Vj. 108 T€).
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Die Forderung gegen die Dr. Honle Medizintechnik GmbH, die unter maRgeblichem Einfluss eines
Aufsichtsratsmitglieds steht, besteht aus einem Darlehen in Hohe von 61 T€ (Vj. 111 T€), welches
insgesamt liber einen Zeitraum von 36 Monaten bis 30.11.2020 lduft und mit 4,5 % p.a. verzinst wird.

Es handelt sich um ein Annuitdtendarlehen mit einer monatlichen Rate in H6he von 5 T€.

Entwicklung dieser Forderungen:

Stand Stand

01.10.2018 Zugang Riickzahlungen 30.09.2019

inTE inTE inTE inTE

Darlehen Dr. Honle Medizintechnik 111 0 50 61
111 0 50 61

Des Weiteren besteht gegeniliber dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats eine Forderung in Héhe von 73

T€.

6. Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Gesellschaft 230 Mitarbeiter (Vj. 232) (ohne Vorstand) beschaf-

tigt, die in folgenden Funktionsbereichen tatig waren:

Vertrieb 24 (Vj. 25)
Forschung und Entwicklung 31 (Vj. 27)
Produktion, Service 102 (Vj. 105)
Logistik 43 (Vj. 48)
Verwaltung 30 (Vj. 27)

Gesamt 230 (Vj. 232)
F. NACHTRAGSBERICHT

Seit dem 1. Oktober 2019 sind keine Vorgdnge von besonderer Bedeutung eingetreten, von denen ein

wesentlicher Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Dr. Honle AG ausgeht.
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G. VORSCHLAG ZUR VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzgewinn in Hohe von 30.248.021,73 € wie folgt zu verwenden:

Ausschuttung einer Dividende € 4.409.483,20
Vortrag auf neue Rechnung € 25.838.538,53
Bilanzgewinn zum 30.09.2019 € 30.248.021,73

Grafelfing, 20. Januar 2020

Norbert Haimerl Heiko Runge

Vorstand Vorstand
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Dr. Honle Aktiengesellschaft, Grafelfing
Entwicklung des Anlagevermdgens im Geschéftsjahr vom 01. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019

Anlage zum Anhang

PON P

Immaterielle Vermdgensgegenstande

Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz-

rechte und éhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten
Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen

Anspriiche aus Ruickdeckungsversicherungen

Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01.10.2018 Zugénge Abgénge Umbuchungen 30.09.2019 01.10.2018 Zugange Abgange 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
3.110.824,60 176.098,71 0,00 0,00  3.286.923,31 2.599.810,56 145.377,10 0,00 2.745.187,66 541.735,65 511.014,04
7.544,00 0,00 0,00 0,00 7.544,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.544,00 7.544,00
3.118.368,60 176.098,71 0,00 0,00  3.294.467,31 2.599.810,56 145.377,10 0,00  2.745.187,66 549.279,65 518.558,04
6.805.309,72 6.067,50 0,00 0,00 6.811.377,22 464.832,00 36.317,40 0,00 501.149,40 6.310.227,82  6.340.477,72
3.255.651,90 118.071,37 18.895,00 0,00 3.354.828,27 1.999.466,16 186.393,94 472,38  2.185.387,72 1.169.440,55  1.256.185,74
5.202.404,02 368.693,22 105.741,18 0,00 5.465.356,06 3.485.162,77 421.131,62 41.073,72  3.865.220,67 1.600.135,39  1.717.241,25
255.286,00 5.611.406,61 0,00 0,00 5.866.692,61 0,00 0,00 0,00 0,00 5.866.692,61 255.286,00
15.518.651,64  6.104.238,70 124.636,18 0,00 21.498.254,16 5.949.460,93 643.842,96 41.546,10  6.551.757,79 14.946.496,37  9.569.190,71
30.868.765,45 157.320,00 0,00 0,00 31.026.085,45 0,00 0,00 0,00 0,00 31.026.085,45 30.868.765,45
1.899.999,93 0,00 899.999,93 0,00  1.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.000.000,00  1.899.999,93
13.750,00 0,00 0,00 0,00 13.750,00 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00 8.750,00 8.750,00
1.180.340,00 277.300,00 0,00 0,00  1.457.640,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.457.640,00  1.180.340,00
33.962.855,38 434.620,00 899.999,93 0,00 33.497.475,45 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00 33.492.475,45 33.957.855,38
52.599.875,62  6.714.95741  1.024.636,11 0,00 58.290.196,92 8.554.271,49 789.220,06 41.546,10  9.301.945 45 48.988.251,47 44.045.604,13
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Zusammengefasster Lagebericht/
Konzernlagebericht der Dr. Honle AG

fir das Geschéftsjahr 2018/2019
Geschaft und Rahmenbedingungen

Gegenstand und Struktur des Konzerns

Die Dr. Honle AG ist ein borsennotiertes
Technologieunternehmen mit Sitz in Grafelfing
bei Miinchen. Die Honle Gruppe gliedert sich in
die drei Geschaftsfelder Klebstoffe, Gerate &
Anlagen sowie Glas & Strahler. Das Segment
Klebstoffe beinhaltet Industrieklebstoffe fiir ein
breites Anwendungsfeld unter anderem in der
Elektronik, Medizintechnik, Optik und im Bereich

Name (jeweils in alphabetischer Reihenfolge)

Segment Klebstoffe

Automotive. Die Gerdte und Anlagen werden in
der Farb- und Lacktrocknung, in der Kleb- und
Kunststoffhartung, in der Oberflachenentkei-
mung sowie der Sonnenlichtsimulation einge-
setzt. Das Segment Glas & Strahler umfasst
Quarzglasrohre und -stdbe fiir die Halbleiter-,
Glasfaser- und Lampenindustrie sowie Strahler
fur die Wasserentkeimung und die Trocknung
von Beschichtungen und Klebstoffen. Die Dr.
Honle AG war zum 30.09.2019 an folgenden
Gesellschaften beteiligt:

Sitz

Agita Holding AG

Regensdorf/Zurich, Schweiz

Eleco Panacol - EFD

Gennevilliers/Paris, Frankreich

Hoenle UV Technology Shanghai Ltd.

Shanghai, China

Metamorphic Materials Inc.2

Winsted/Connecticut, USA

Panacol AG

Regensdorf/Zurich, Schweiz

Panacol-Elosol GmbH

Steinbach/Taunus, Deutschland

Panacol-USA, Inc.

Torrington/Connecticut, USA

Panacol-Korea Co., Ltd.

Seongnam, Siidkorea

Segment Geradte & Anlagen

Eltosch Grafix America Inc.

Batavia/Chicago, USA

Eltosch Grafix GmbH

Pinneberg, Deutschland

GEPA Coating Solutions GmbH

Frickingen, Deutschland

Honle Electronics GmbH

Dornbirn, Osterreich

Honle US Real Estate LLC

Torrington/Connecticut, USA

Honle UV France S.a.r.l.

Lyon, Frankreich

PrintConcept UV-Systeme GmbH

Kohlberg, Deutschland

Solitec GmbH?

Grafelfing/Munchen, Deutschland

TECINVENT GmbH?Y 2

Schémberg, Deutschland

Segment Glas & Strahler

Aladin GmbH

Grafelfing/Munchen, Deutschland

Raesch Quarz (Germany) GmbH

llmenau, Deutschland

Raesch Quarz (Malta) Ltd.

Mosta, Malta

UV-Technik Speziallampen GmbH

llmenau, Deutschland

1 Minderheitsbeteiligung; 2 nicht konsolidiert
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Die weltweiten Standorte Nichtfinanzielle Erklarung

Honle ist eine international tatige Unterneh- Fur die nichtfinanzielle Erklarung nach den
mensgruppe mit 19 Tochtergesellschaften. Im Vorgaben des § 289b in Verbindung mit § 315b
Ausland hat Honle eigene Standorte in jenen HGB wird auf den gesonderten nichtfinanziellen
Landern, die fir das operative Geschaft eine Bericht verwiesen. Dieser wird im Internet auf
Schlusselposition einnehmen. Darliber hinaus der Webseite der Dr. Honle AG unter

verfugt sie Uber ein internationales Netz an https://www.hoenle.de/investoren/corporate-
Vertriebs- und Servicepartnern. governance veroffentlicht.

Honle hat eigene Produktionsstandorte in
Deutschland, Malta und den USA.

Standorte der Honle Gruppe

4
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https://www.hoenle.de/investoren/corporate-

Managementsystem

Ziel des unternehmerischen Handelns ist es, auf
ein nachhaltiges Wachstum des Unternehmens-
wertes hinzuwirken. Dabei mochte die Honle
Gruppe auch ihrer Verantwortung gegenulber
der Umwelt sowie gegeniiber ihren Mitarbei-
tern, Kunden, Lieferanten und Investoren
gerecht werden. Honle strebt die Festigung und
den Ausbau ihrer Marktposition in ihren
Kerngeschaftsfeldern an und setzt dabei
insbesondere auf kundenspezifische System|6-
sungen. Wir sehen uns als Partner der Industrie.

Das unternehmensinterne Managementsystem
besteht im Wesentlichen aus regelmafigen
Vorstandsbesprechungen, einer monatlichen
Analyse der Geschaftsentwicklung, der strategi-
schen Unternehmensplanung, dem Qualitatsma-
nagement, der Investitions-, Personal- und
Akquisitionsplanung, dem Risiko- und Chancen-
management sowie der regelmaRigen Berichter-
stattung an den Aufsichtsrat.

Ertragsentwicklung
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Operatives Ziel des Honle Managements ist es,
die Umsatze, Ergebnisse und den Cashflow unter
Bericksichtigung 6kologischer und sozialer
Aspekte nachhaltig zu steigern. Wichtige
Finanzkennzahlen sind in diesem Zusammen-
hang die operativen Margen, insbesondere die
EBIT-Marge. Honle liberwacht daher standig die
Entwicklung der Umsdtze und der Aufwandsquo-
ten und vergleicht diese mit der internen
Planung. GroRer Wert wird auch auf die
Steigerung des operativen Cashflows der Honle
Gruppe gelegt.

Dieser Lagebericht geht insbesondere in den
Kapiteln Geschaftsverlauf, Ertrags- und Finanz-
lage sowie Ausblick ndaher auf die einzelnen
SteuerungsgrofRen ein und erldutert MalRnah-
men zur geplanten Entwicklung dieser Kennzah-
len. Die wichtigsten SteuerungsgréRen des
letzten Geschéftsjahres und ihre Veranderung
gegeniuber dem Vorjahr werden im Folgenden
dargestellt:

in TE 2018/2019 2017/2018 +/-%
Umsatzerldse 107.747 126.492 -14,8
EBIT!? 17.003 30.687 -44,6
EBIT-Marge 2 15,5 % 23,9% -35,2
Konzernjahresergebnis 12.396 21.726 -42,9

1) Gewinn vor Zinsen und Steuern;

2) Verhéltnis des Gewinns vor Zinsen und Steuern zur Gesamtleistung; Gesamtleistung ist die Summe aus Umsatzerldsen,

Bestandsveranderungen und aktivierten Eigenleistungen

Hauptversammlung

Am 26. Marz 2019 fand die ordentliche Haupt-
versammlung der Dr. Honle AG statt. Etwa 250
Teilnehmer kamen nach Minchen in das Haus
der Bayerischen Wirtschaft und folgten dort
unter anderem den Ausfiihrungen des Vor-
stands. Samtliche Beschlussvorschlage der
Tagesordnung wurden mit groBer Mehrheit
angenommen. Hierzu gehorte auch die Erho-
hung der Dividende von 0,60 € auf 0,80 € je
dividendenberechtigter Aktie, was einer
Ausschittung von 4.409 T€ entspricht.



Wirtschaftsbericht

Marktentwicklung

Die Weltwirtschaft expandierte mit nachlassen-
der Dynamik, insbesondere in den Industrielan-
dern schwachte sich das Expansionstempo ab. In
den Entwicklungs- und Schwellenldandern
belebte sich die Konjunktur zuletzt wieder
etwas, wenngleich auf niedrigerem Niveau als im
Vorjahr. Vor allem das verarbeitende Gewerbe
befindet sich in einem Abschwung. Die Stim-
mung vieler Unternehmen hier ist so schlecht,
wie schon seit Jahren nicht mehr. Nach 3,6 % im
vergangenen Jahr dirfte die Weltproduktion laut
Internationalem Wahrungsfonds (IWF) 2019 nur
um 3,0 % gewachsen sein.

Geschéftsverlauf

Die Umsatze der Honle Gruppe lagen im
Geschéftsjahr 2018/2019 mit 107.747 T€ um
14,8 % unter den Werten des Vorjahres. Das
Betriebsergebnis ging um 44,6 % auf 17.003 T€
zurick. Ausschlaggebend fiir den Ergebnisriick-
gang war vor allem das Segment Klebstoffe:
Umsatz und Ergebnis lagen deutlich unter denen
des Vorjahres. Auch beim Segment Gerdte &
Anlagen lagen aufgrund des konjunkturellen
Abschwungs der Umsatz und das Ergebnis unter
den Vorjahreswerten.

Segment Klebstoffe

Die Umsatze im Segment Klebstoffe sanken von
47.097 T€ auf 33.894 T€. Dies entspricht einem
Riickgang von 28,0 %. Das Betriebsergebnis des
Segments reduzierte sich von 22.125 T€ im
Vorjahr auf 11.674 T€ im Berichtsjahr. Die
wesentliche Ursache fir den Umsatz- und
Ergebnisriickgang waren Auftragsverschiebun-
gen, die zu einem niedrigeren Umsatz im
laufenden Geschaftsjahr flihrten. Darlber hinaus
trug eine Anderung der Lieferantenstrategie
eines unserer GroBkunden zu dieser Entwicklung
bei.

Honle ist es gelungen, im letzten Geschaftsjahr
neue Geschaftsbeziehungen mit Technologie-
und Weltmarktfiihrern insbesondere im Bereich
Consumer Electronics aufzubauen und damit die
Abhangigkeit von GroBkunden zu reduzieren.

Segment Gerdite & Anlagen

Im Segment Gerate & Anlagen ging der Umsatz
gegeniuber dem Vorjahr um 10,0 % auf 52.133 T€
zurick. Wahrend die Erlése mit Sonnensimulati-
onsanlagen etwa auf dem Niveau des Vorjahres
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lagen, war insbesondere in der Druckindustrie
eine Investitionszurtickhaltung zu spiren. Dies
flhrte im Anlagengeschaft zu riicklaufigen
Umsdtzen mit Farbtrocknungssystemen.

Der Umsatzriickgang sowie der zum Ende des
Vorjahres erfolgte Personalaufbau und der damit
verbundene hohe Personalaufwand fihrten zu
einem Riickgang des Betriebsergebnisses von
7.568 T€ im Vorjahr auf 3.471 T€ in diesem
Geschaftsjahr.

Die Geschaftsbeziehung zu einem flihrenden
Druckmaschinenhersteller konnte trotz des
schwierigen Marktumfeldes deutlich ausgebaut
werden.

Segment Glas & Strahler

Im Segment Glas & Strahler lagen die Umsatze
mit 21.720 T€ auf Vorjahresniveau

(Vj. 21.443 T€). Das Betriebsergebnis verbesserte
sich jedoch gleichzeitig von 994 T€ auf 1.859 T€.

Einen wesentlichen Beitrag zur Ergebnisverbes-
serung leistete dabei die Raesch Quarz (Germa-
ny) GmbH. Die Optimierung der Produktionspro-
zesse in dieser Gesellschaft trug zu einer
Reduzierung der Ausschussquoten bei Quarz-
glasprodukten und zu einer Verbesserung der
Materialaufwandsquoten bei.

Dariiber hinaus konnte auch die UV-Technik
Speziallampen GmbH eine positive Entwicklung
im Segment Glas & Strahler leisten. Ein Schwer-
punkt der Gesellschaft ist die Entwicklung von
Strahlern und Komponenten zur Entkeimung von
Wasser. Hier sind insbesondere die Umsatze und
Ergebnisse mit Ballastwasser-
Entkeimungssystemen deutlich gestiegen.

Geschaftsentwicklung nach Regionen

Die Umsdtze im Inland gingen vor allem
aufgrund der Schwache in der Druckindustrie um
14,9 % auf 36.224 T€ zurlick. Eine schwachere
Geschaftsentwicklung mit einem GroRkunden im
Bereich Consumer Electronics war der wesentli-
che Grund fiir den Umsatzriickgang von 26,1 %
auf 32.289 T€ in Asien. Die Umsatze in das
europadische Ausland erhéhten sich um 4,6 % auf
26.645 T€, wohingegen in Nordamerika ein
Riickgang um 9,1 % auf 8.770 T€ zu verzeichnen
war. Im Ubrigen Ausland sanken die Umsdtze um
25,4 % auf 3.819 T€.
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Ertragslage der Honle Gruppe

Der Umsatz der Honle Gruppe lag im Geschafts-
jahr 2018/2019 mit 107.747 T€ um 14,8 % unter
dem Vorjahreswert. Die Materialaufwandsquote
erhohte sich nur geringfligig von 33,4 % auf

33,6 %, wahrend die Personalaufwandsquote von
28,1 % auf 32,7 % stieg. Die Quote der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen erhéhte sich von
12,9 % auf 16,6 %. Dies ist im Wesentlichen auf
gestiegene Verkaufsprovisionen im Zusammen-

Ertragsentwicklung der Honle Gruppe
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hang mit einem GroRauftrag im Segment
Gerate & Anlagen zurlickzufiihren. Das Betriebs-
ergebnis (EBIT) ging von 30.687 T€ auf 17.003 T€
zuriick, was einer EBIT-Marge von 15,5 % (V;j.
23,9 %) entspricht. Das Vorsteuerergebnis (EBT)
sank von 30.397 T€ auf 16.872 T€. Nach Ertrag-
steuern ergab sich ein Konzernergebnis von
12.396 T€ (Vj. 21.726 T€) beziehungsweise ein
Ergebnis je Aktie von 2,26 € (Vj. 3,94 €). Die
Nettoumsatzrendite fiel damit von 17,2 % auf

11,5 %.

in TE 2018/2019 2017/2018 +/-%
Umsatzerlose 107.747 126.492 -14,8
Rohergebnis 74.324 86.349 -13,9
Betriebsergebnis (EBIT) 17.003 30.687 -44,6
EBIT-Marge in % 15,5 23,9 -35,2
Vorsteuerergebnis (EBT) 16.872 30.397 -44,5
Konzernjahresergebnis 12.396 21.726 -42,9
Ergebnis je Aktie in € 2,26 3,94 -42,6

Finanzlage der Honle Gruppe

Der operative Cashflow der Honle Gruppe belief
sich auf 23.062 T€ (Vj. 27.877 T€). Dabei fiihrte
die Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen zu Mittelzufliissen von 6.506 T€
und die Erhdhung des Vorratsvermdogens zu
Mittelabflissen in HOhe von 2.407 T€. Nach
Zahlung von Zinsen in H6he von 135 T€ und
Ertragsteuern in Hoéhe von 6.003 T€ ergab sich
ein Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit von
16.924 T€ (Vj. 24.216 T€).

Die Investitionen erhohten sich von 10.627 T€ im

Vorjahr auf 19.136 T€ im Berichtsjahr. Sie
enthalten vor allem Investitionen in Bauvorha-

Liquiditatsentwicklung

ben bei der Panacol-Elosol GmbH, der Dr. Honle
AG und der UV-Technik Speziallampen GmbH in
Hohe von 15.631 T€ sowie Investitionen in
Fertigungsanlagen bei der Raesch Quarz
(Germany) GmbH und der Panacol-Elosol GmbH.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe
von 4.682 T€ (Vj. -6.814 T€) ist im Wesentlichen
auf die Aufnahme von Bankdarlehen im
Zusammenhang mit den neuen Bauprojekten
einerseits und die Zahlung der Dividende an die
Aktiondre andererseits zurlickzufiihren.

Insgesamt erhdhten sich die liquiden Mittel im
Geschéftsjahr 2018/2019 um 2.539 T€

(Vj. 6.821 T€).

in TE 2018/2019 2017/2018 +/-%
Aus laufender Geschaftstatigkeit

erwirtschaftete Zahlungsmittel 23.062 27.877 -17,3
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 16.924 24.216 -30,1
Cashflow aus Investitionstatigkeit -19.136 -10.627 -80,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 4.682 -6.814 168,7
Veranderung liquider Mittel 2.539 6.821 -62,8




Vermogenslage der Honle Gruppe

Die langfristigen Vermogenswerte erhohten sich
im Berichtsjahr von 54.275 T€ auf 71.877 T€. Der
Anstieg ist vor allem auf die Bauprojekte
zurlckzufihren, die sich in einer Zunahme des
Sachanlagevermogens widerspiegeln. Die
kurzfristigen Vermogenswerte lagen mit

71.320 T€ auf dem Niveau des Vorjahres

(71.248 T€). Wahrend sich die liquiden Mittel um
2.539 T€ und die Vorrate um 2.616 T€ erhohten,
lagen die Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen zum Stichtag 30.09.2019 um 6.019 T€
unter dem Vorjahreswert. Die Vorrate stiegen
insbesondere bei der Raesch Quarz (Germany)
GmbH aufgrund des Aufbaus von Lagerbestand
bei grolRformatigen Quarzglasrohren fir die
Halbleiterindustrie.

Mit einer Eigenkapitalquote von 62,5 % und
14.577 T€ liquiden Mitteln ist die Honle Gruppe
weiterhin solide finanziert.
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Eine deutliche Veranderung ergab sich bei den
langfristigen Schulden, die um 17.473 T€ auf
30.395 T€ stiegen. Die Erhohung der langfristi-
gen Schulden ist insbesondere auf die Nettoauf-
nahme langfristiger Darlehen in Hohe von

9.784 T€ zur Finanzierung der Bauvorhaben und
die gestiegenen Pensionsrickstellungen
zurickzufihren. Die Erhéhung der Pensionsriick-
stellungen um 2.276 T€ basiert im Wesentlichen
auf dem gesunkenen Zinsniveau. Darliber hinaus
flhrte die Bewertung der Zinssicherungsinstru-
mente (Swaps), die im Zusammenhang mit den
Immobiliendarlehen stehen, zu einer Erhéhung
der sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten um
5.552 T€. Die kurzfristigen Schulden reduzierten
sich hingegen um 1.721 T€ auf 23.630 T€.

Die Bilanzsumme erhohte sich im Geschaftsjahr
2018/2019 um 14,8 % auf 144.147 T€.

Bilanz

inTE 30.09.2019 30.09.2018 +/-%
Langfristige Vermogenswerte 71.877 54.275 32,4
Kurzfristige Vermogenswerte 71.320 71.248 0,1
Eigenkapital 90.122 87.250 3,3
Langfristige Schulden 30.395 12.922 135,2
Kurzfristige Schulden 23.630 25.351 -6,8
Bilanzsumme 144.147 125.523 14,8




Erlduterungen zur Dr. Honle AG
(HGB-Jahresabschluss)

Der Lagebericht der Dr. Honle AG und der
Konzernlagebericht werden nach den Vorschrif-
ten des § 315 Abs. 3 HGB in Verbindung mit

§ 298 Abs. 3 HGB zusammengefasst.

Der Jahresabschluss der Dr. Honle AG ist nach
den Vorschriften des deutschen Handelsgesetz-
buches und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Dr. Honle AG ist ein borsennotiertes
Technologieunternehmen mit Sitz in Grafelfing
bei Miinchen. Die Dr. Honle AG entwickelt,
produziert und vertreibt UV- und Infrarot-
Systeme. Die Gerate werden in der Farb- und
Lacktrocknung, in der Kleb- und Kunststoffhar-
tung sowie in der Oberflachenentkeimung
eingesetzt. Darliber hinaus umfasst das Pro-
duktspektrum Sonnensimulations- und Beleuch-
tungsanlagen fir industrielle Anwendungen. Der
Vertrieb erfolgt Gber eigene Mitarbeiter,
Tochtergesellschaften sowie selbststandige
Partnerunternehmen. Darliber hinaus erbringt
die Dr. Honle AG Dienstleistungen fur Tochterun-
ternehmen in den Bereichen Produktion, IT und
Verwaltung. In der Dr. Honle AG waren im
Geschéftsjahr 2018/2019 durchschnittlich 230
Mitarbeiter (Vj. 232) beschéftigt. Dabei stieg die
Zahl der Beschaftigten im Zuge der positiven
Geschaftsentwicklung im Vorjahr zunachst
deutlich an, wahrend sie im Laufe des Berichts-
jahres dann wieder abnahm. Die Forschungs-
und Entwicklungsaufwendungen der Dr. Honle
AG stiegen von 2.163 T€ im Vorjahr auf 2.459 T€
im Berichtsjahr. Die durchschnittliche Zahl der in
der F&E-Abteilung beschaftigten Mitarbeiter
stieg von 27 auf 31. Damit arbeiteten 13,5 % der
Mitarbeiter in der Forschungs- und Entwick-
lungsabteilung.

Der Umsatz ging im Berichtsjahr um 16,1 % auf
38.627 T€ zuriick. Wahrend die Umsatzerldse im
Bereich Sonnensimulation etwa auf dem Niveau
des Vorjahres lagen, war insbesondere in der
Druckindustrie eine Investitionszuriickhaltung zu
spuren. Dies fuhrte insgesamt zu ricklaufigen
Umsadtzen mit Trocknungssystemen fiir Druck-
maschinen. Der Umsatz mit einem fiihrenden
Druckmaschinenhersteller konnte trotz des
schwierigen Marktumfeldes deutlich gesteigert
werden.

Der Personalaufwand der Dr. Honle AG lag mit
14.762 T€ nur leicht unter dem des Vorjahres
von 15.069 T€, was aufgrund des niedrigeren
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Umsatzniveaus zu einer erhéhten Personalauf-
wandsquote von 38,5 % (Vj. 32,5 %) fiihrte.

Die Materialaufwandsquote ging von 46,0 % im
Vorjahr leicht auf 45,4 % im Berichtsjahr zurlick,
was auf einen verdanderten Produktmix zurlickzu-
flhren ist.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen
mit 5.787 T€ leicht Gber dem Niveau des
Vorjahres (Vj. 5.642 T€), wahrend deren Quote,
bedingt durch den niedrigeren Umsatz, von

12,2 % auf 15,1 % stieg. Das Betriebsergebnis lag
mit -255 T€ deutlich unter dem des Vorjahres
von 3.550 T€. Die Dr. Honle AG erzielte im
Geschéftsjahr 2018/2019 ein Finanzergebnis in
Hoéhe von 2.534 T€. Es enthalt tberwiegend
Ertrage aus Beteiligungen. Nach Steuern in Hohe
von 167 T€ ergab sich ein Jahresiiberschuss von
2.141 T€ (Vj. 4.333 T€).

Fiir die Erweiterung der Geschaftsaktivitaten
baut die Dr. Honle AG ein neues Produktions-
und Verwaltungsgebaude in Gilching bei
Minchen. Das Sachanlagevermdgen fur
geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau
stieg in diesem Zusammenhang von 225 T€ auf
5.867 T€. Insgesamt erhohte sich das Sachanla-
gevermogen von 9.569 T€ im Vorjahr auf
14.946 T€ im Berichtsjahr.

Die Vorrate gingen von 15.711 T€ auf 15.055 T€
zuruck. Die Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstande stiegen von 30.555 T€ auf
32.369 T€. Die liquiden Mittel erhéhten sich zum
Geschaftsjahresende von 4.481 T€ auf 7.584 T€.

Das Eigenkapital der Dr. Honle AG ging infolge
des niedrigeren Bilanzgewinns von 59.051 T€ im
Vorjahr auf 56.783 T€ im Berichtsjahr zuriick. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber den Kreditinstitu-
ten stiegen insbesondere im Zusammenhang mit
dem Bau des neuen Firmengebaudes von

5.405 T€ auf 12.917 T€. Die Verbindlichkeiten
gegenuber den verbundenen Unternehmen,
insbesondere gegenilber der Panacol-Elosol
GmbH, erhéhten sich von 20.635 T€ auf

24.784 T€.

Die Schwachephase der konjunkturellen
Entwicklung wird sich voraussichtlich fortsetzen.
Der Zollkonflikt zwischen den USA und China ist
weiterhin ungeldst und belastet auch die globale
Konjunkturentwicklung. Dennoch geht der
Vorstand fur das Geschéaftsjahr 2019/2020 auch
aufgrund des Ausbaus strategischer Geschafts-
beziehungen von einer leichten Umsatzsteige-
rung aus und erwartet ein Betriebsergebnis, das
deutlich ilber dem des Vorjahres liegt.



Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung der Dr. Honle AG (HGB-Jahresabschluss)
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in TE 2018/2019 2017/2018 +/-%
Umsatzerlése 38.627 46.038 -16,1
Sonstige betriebliche Ertrage 184 81 127,2
Materialaufwand 17.399 21.313 -18,4
Rohergebnis 21.113 25.078 -15,8
Personalaufwand 14.762 15.069 -2,0
Abschreibungen 789 818 -3,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.787 5.642 2,6
Betriebsergebnis (EBIT) -225 3.550 -106,3
Finanzergebnis 2.534 1.750 44,8
Steuern 167 967 -82,7
Jahresiiberschuss 2.141 4.333 -50,6
Ergebnis je Aktie in € 0,39 0,79 -50,6
Verkiirzte Bilanz der Dr. Honle AG (HGB-ahresabschluss)
inT€ 30.09.2019 30.09.2018 +/-%
Immaterielle Vermogensgegenstande 549 519 5,8
Sachanlagen 14.946 9.569 56,2
Finanzanlagen 33.492 33.958 -1,4
Anlagevermoégen 48.988 44.046 11,2
Vorrate 15.055 15.711 -4,2
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 32.369 30.555 5,9
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 7.584 4.481 69,3
Umlaufvermogen 55.009 50.746 8,4
Rechnungsabgrenzungsposten 255 257 -0,8
Aktive latente Steuern 702 483 45,3
Ausgegebenes Kapital 5.512 5.512 0,0
Kapitalriicklage 18.450 18.450 0,0
Gewinnricklage 2.573 2.573 0,0
Bilanzgewinn 30.248 32.516 -7,0
Eigenkapital 56.783 59.051 -3,8
Riickstellungen 6.896 7.657 -9,9
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 12.917 5.405 139,0
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 684 801 -14,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.485 1.462 70,0
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen 24.784 20.635 20,1
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen

mit Beteiligungsverhaltnis 3 0 300
Sonstige Verbindlichkeiten 402 520 -22,7
Verbindlichkeiten 41.274 28.823 43,2
Bilanzsumme 104.954 95.532 9,9




Gesamtaussage zur wirtschaftlichen
Lage der Honle Gruppe

Die Weltwirtschaft expandierte mit nachlassen-
der Dynamik, insbesondere in den Industrielan-
dern schwachte sich das Expansionstempo
deutlich ab.

Im Lagebericht 2017/2018 hatte der Vorstand
berichtet, dass er einen Umsatz von 115 bis 130
Mio. € und ein Betriebsergebnis von 22 bis

30 Mio. € fiir das Berichtsjahr erwartet.

Das Umsatz- und Ergebnisziel konnte nicht
erreicht werden, da insbesondere die Umséatze
im Segment Klebstoffe mit einem GroRRkunden
deutlich unter den Erwartungen blieben.
Daruber hinaus wirkte sich die Investitionszu-
rickhaltung im Segment Gerate & Anlagen
starker als erwartet auf die Geschaftsentwick-
lung der Honle Gruppe aus. Die Umsatze sowie
das Betriebsergebnis des Segments Glas &
Strahler entsprachen im Wesentlichen den
Prognosen.

Die Umsatze lagen im Geschaftsjahr 2018/2019
mit 107.747 T€ um 14,8 % unter den Werten des
Vorjahres. Das Betriebsergebnis ging um 44,6 %
auf 17.003 T€ zurick.

Die Honle Gruppe ist mit liquiden Mitteln in
Hohe von 14,6 Mio. € (Vj. 12,0 Mio. €) und den
bestehenden Kreditlinien (42,6 Mio. €; im
Wesentlichen fir die geplanten Bauvorhaben)
solide finanziert. Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten stiegen insbesondere
aufgrund der Bauvorhaben von 6,8 Mio. € auf
16,0 Mio. €.

In den letzten Jahren hat sich die Honle Gruppe
zunehmend diversifiziert und neue Wachstums-
markte erschlossen. Der Anteil des Umsatzes mit
Investitionsgutern ging daher kontinuierlich
zuriick und der mit kurzlebigen Wirtschaftsg-
tern wie Klebstoffen, Strahlern und Quarzglas-
produkten stieg wie geplant deutlich an und lag
im abgelaufenen Geschaftsjahr bei 54,8 %.

Um das geplante Wachstum darstellen zu
koénnen, investiert die Honle Gruppe in neue
Gewerbeimmobilien. Dies betrifft den Bau von
neuen Firmengebauden fir die Dr. Honle AG
(Segment Gerate & Anlagen), die Panacol-Elosol
GmbH (Segment Klebstoffe) und die UV-Technik
Speziallampen GmbH (Segment Glas & Strahler).
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Die Gesamtinvestitionen erstrecken sich tiber
einen Zeitraum von 2018 bis 2021 und belaufen
sich auf etwa 50 Mio. €. Die Investitionen
werden zum Grof3teil Gber langfristige Immobili-
endarlehen finanziert. Die durchschnittliche
Gesamtlaufzeit der Darlehen betragt 17,5 Jahre.
Die variabel verzinslichen Darlehen werden
durch entsprechende Zinsswaps gegen Zinssatz-
schwankungen abgesichert.

Der Vorstand geht fiir die kommenden Jahre von
einer starken Geschaftsentwicklung aus. Die
Voraussetzungen sind gut, um das Umsatz- und
Ergebnisniveau der Honle Gruppe zukiinftig
deutlich auszubauen.

Insbesondere das Segment Klebstoffe bietet fiir
die Honle Gruppe gute Wachstumsperspektiven.
Im Geschéftsjahr 2018/2019 konnten neue
Kunden unter anderem aus dem Bereich
Consumer Electronics gewonnen werden und
bestehende Beziehungen zu GroBkunden weiter
ausgebaut werden. Dies hat dazu gefiihrt, dass
die Qualitat und das Volumen der Kundenprojek-
te gegeniliber dem Vorjahr deutlich gestiegen
sind.

Die gute Marktposition der Honle Gruppe im
Segment Gerdte & Anlagen insbesondere im
Bereich LED-Trocknung bietet gute Chancen, in
diesem Segment weiter zu wachsen. Zudem
werden neue Technologien das bestehende
Produktspektrum erganzen und zusatzliche
Wachstumsmoglichkeiten in der Wasser- und
Oberflachenentkeimung bieten.

Aufgrund der oben beschriebenen Wachstums-
aussichten ist der Vorstand trotz der prognosti-
zierten konjunkturellen Entwicklung der
Weltwirtschaft mit der Lage des Konzerns
zufrieden.
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Forschung & Entwicklung

Die Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
der Honle Gruppe stiegen von 5.610 T€ im
Vorjahr auf 6.087 T€ im Berichtsjahr. Die
durchschnittliche Zahl der in den F&E-
Abteilungen beschéftigten Mitarbeiter kletterte
von 80 auf 87. Insgesamt arbeiteten damit

14,1 % (Vj. 12,9 %) der Mitarbeiter in Forschung
& Entwicklung.

Nachfolgend wird eine Auswahl der Aktivitaten
im Bereich F&E im letzten Geschaftsjahr
dargestellt:

Segment Klebstoffe

Die Panacol-Elosol GmbH hat neue thermisch
hartende Klebstoffe mit sehr guten warmeleitfa-
higen Eigenschaften entwickelt. Die Klebstoffe
mit hoher Metallhaftung wurden speziell fur die
Verklebung und Warmeentkopplung von
Leistungselektronik entwickelt. Aufgrund von
mineralischen Fillstoffen gewahrleistet etwa
Elecolit® 6603 eine hervorragende elektrische
Isolierung. Der Klebstoff ist flexibel und kann
auch als Vergussmasse verwendet werden. Er
zeigt ein gutes FlieBverhalten und l3sst sich
einfach auftragen. Varianten des Klebstoffs sind
besonders standfest und formstabil oder lassen
sich in der Viskositat individuell einstellen.

Segment Geradte & Anlagen

Auf der diesjahrigen FESPA zeigte die Dr. Honle
AG Trocknungssysteme, die speziell fur Inkjet-
druck-Anwendungen entwickelt wurden. Die
Bandbreite reicht von LED-UV- und UV- bis hin zu
IR-Systemen. Neben der jetCURE-Produktreihe
und zahlreichen Infrarot-Varianten prasentierte
Honle auch eine Weiterentwicklung des jetCURE
LED. Die Neuentwicklung erreicht Bestrahlungs-
starken von 18.000 mW/qgcm und ist damit
besonders leistungsstark und zugleich energie-
effizient. Dies ermoglicht eine zuverldssige und
noch schnellere Aushartung von UV-reaktiven
Druckfarben und Lacken.

Segment Glas & Strahler

Die UV-Technik Speziallampen GmbH prasentier-
te erstmals auf der diesjahrigen Aquatech in
Shanghai digitale UV-Komponenten fiir die
Wasserentkeimung. Ihr Vorteil gegenliber den
bislang gangigen Systemen liegt in der Kombina-
tionsmoglichkeit mit anderen Systemen, was das
Zusammenspiel aller relevanten Baugruppen
optimiert. Die Funktionen werden auf einem
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Touchpanel visualisiert und sind dadurch
jederzeit einsehbar. Anderungen der Betriebszu-
stande kénnen erfasst und Systemparameter
frihzeitig angeglichen werden.

Auswahl von Mitgliedschaften

Der Erfahrungsaustausch mit Kunden und
Interessenten ist fur den Erfolg der Honle
Gruppe von zentraler Bedeutung. Neben der
Kooperation mit Hochschulen und Forschungs-
einrichtungen besuchte Honle auch viele
Fachmessen im In- und Ausland und hielt eigene
Seminare. Die Gesellschaft tritt so in direkten
Erfahrungsaustausch mit ihren Kunden.
Daneben ist die Honle Gruppe Mitglied in
mehreren Interessenverbdanden und Organisati-
onen (Auszug alphabetisch).

EC DECHEMA

DECHEMA Gesellschaft fir Chemische Technik
und Biotechnologie e. V.

DFIA®

Der FlexoDruck.

DFTA Flexodruck Fachverband e. V.

ME/ERBAND

DVS Deutscher Verband fur SchweiBen und
verwandte Verfahrene. V.

al,, EWPA
. EUROPEAN WATERLESS
PRINTING ASSOCIATON 8.

EWPA European Waterless Printing Association
e. V.

FGD Forschungsgesellschaft Druckmaschinen
e.V.; im VDMA Verband Deutscher Maschinen-
und Anlagenbaue. V.

FOGRA Forschungsgesellschaft Druck e. V.

‘ | Industrieverband

| Klebstoffe e.V.

Industrieverband Klebstoffe e. V.

Sichsisches Institut O
fir die Druckindustri

POLYGRAPH Leipzig e. V.

VERBAND DER C
CHEMISCHEN INDUSTRIE e..

VCI Verband der Chemischen Industrie e. V.
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Umweltaspekte

Mit der Einfihrung des Umweltmanagementsys-
tems verstarkt Honle ihre Bemihungen um
einen effektiven und nachhaltigen Umwelt-
schutz. Die Dr. Honle AG hat seit 2018 ein
zertifiziertes Umweltmanagementsystem nach
ISO 14001.

Die UV-Technik gehort zur Kernkompetenz der
Honle Gruppe. Honle UV-Trockner werden in
unterschiedlichsten Druck- und Beschichtungs-
anwendungen eingesetzt. Im Vergleich zu
konventionellen thermischen Trocknungsverfah-
ren zeichnen sich UV-Verfahren meist durch eine
deutlich bessere Umweltvertraglichkeit aus. Fiir
den Einsatz moderner UV-Trockner spricht eine
gegeniuber herkdmmlichen Infrarot- und
HeiRlufttrocknern glinstigere Energiebilanz.
Dariiber hinaus reduzieren die hohe Qualitat und
Kratzfestigkeit der Endprodukte Reparaturarbei-
ten aufgrund mechanischer Belastungen.

Der Einsatz der UV-Technologie ermdoglicht es
zudem, erhebliche Mengen an umweltschadli-
chen Lésungsmitteln einzusparen. Die Bundes-
Immissionsschutzverordnung begrenzt die
Emission fliichtiger organischer Verbindungen
(Volatile Organic Compounds = VOC). Die
Verwendung von UV-Farben und -Lacken ist eine
Moglichkeit, den Vorgaben dieser Richtlinie zu
entsprechen. Der Prozess zur weiteren Begren-
zung von Emissionen, beispielsweise in Form der
VOC- und der NEC-Richtlinie (der Richtlinie Gber
nationale Emissionshochstmengen), geht
landerlUbergreifend weiter. Daher ergeben sich
auch zukinftig gute Chancen fir die weitere
Verbreitung der UV-Technologie in den Berei-
chen Druck, Lackierung und Beschichtung.

Neben UV-Entladungslampen bietet Honle ein
immer groRer werdendes Sortiment an UV-LED-
Systemen an. Durch den Einsatz der LED-Technik
Iasst sich die ohnehin schon gute Energiebilanz
der UV-Technologie nochmals steigern. Im
Vergleich zu herkdommlichen Entladungslampen
haben LED-Lampen einen geringeren Stromver-
brauch und zugleich eine deutlich hhere
Lebensdauer. Mit ihren kompakten Abmessun-
gen und der flexiblen Anordnung lassen sie sich
an jede Anwendung ideal anpassen.

Aus diesen Griinden investiert die Honle Gruppe
sowohl in Fertigungsanlagen als auch in Entwick-
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lungs- und Produktionsmitarbeiter fur innovative
UV-LED-Systeme.

Ein weiterer Geschaftsbereich der Honle Gruppe
ist die Trinkwasser- und Abwasserentkeimung
sowie die Behandlung von Ballastwasser auf
Schiffen. Die ultravioletten Strahlen stellen sehr
hohe Keimabtdtungsraten sicher. Der Einsatz
von Chemie wird minimiert oder kann vollkom-
men unterbleiben. So werden beispielsweise am
Abfluss von Kldaranlagen Mikroorganismen ohne
Chemikalien umweltvertraglich abgetotet.
Mithilfe der UV-Technik werden Gewasser
geschitzt und deren Selbstreinigungskrafte
erhalten oder wiederhergestellt.

Im Jahr 2017 trat das internationale Ballastwas-
ser-Ubereinkommen in Kraft, welches in
nationalen Gesetzen umgesetzt wird, in
Deutschland beispielsweise im Ballastwasser-
Gesetz. Das Abkommen regelt das Ballastwas-
sermanagement in der Seeschifffahrt. Die UV-
Technik Speziallampen GmbH und die Aladin
GmbH bieten geeignete UV-Systeme fiir die
Wasserentkeimung auf Schiffen an. Diese stellen
eine umweltfreundliche Alternative zur chemi-
schen Behandlung von Ballastwasser dar. Nach
dem jungsten Beschluss des Ausschusses fiir den
Schutz der Meeresumwelt (Maritime Environ-
ment Protection Committee, MEPC) und der
Internationalen Seeschifffahrtsorganisation
(International Maritime Organisation, IMO)
missen alle betroffenen Schiffe bis spatestens
2023 mit Systemen zur Behandlung ihres
Ballastwassers ausgestattet sein. Damit soll der
weltweiten Verschleppung von gebietsfremden
Arten durch die Aufnahme und die Abgabe von
Ballastwasser in der Schifffahrt Einhalt geboten
werden.

Auch im Bereich der Oberflachendesinfektion
wird die UV-Entkeimung seit Jahrzehnten
weltweit erfolgreich eingesetzt, beispielsweise in
der Lebensmittelindustrie. Sie besitzt zahlreiche
Vorteile gegenuber chemischen Desinfektions-
methoden. So werden der Transport und die
Lagerung, vor allem aber auch die Entsorgung
von Chemikalien Uberflissig. Die Bildung
gesundheitlich bedenklicher Desinfektions-
nebenprodukte unterbleibt. Und schlieBlich
werden auch asthetische Merkmale, wie der
Geschmack, der Geruch oder die Farbe der
Lebensmittel, nicht beeintrachtigt.

Im Bereich Industrieklebstoffe tragt die Honle
Gruppe ebenfalls zum Umweltschutz bei. Neben
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den gangigen Klebstoffen umfasst das Pro-
duktspektrum auch UV- und lichthartende
Klebstoffe, bei denen die Trocknung ohne
Emission von Losungsmitteln erfolgt. Die
Klebstoffe reagieren auf die Bestrahlung, die
Molekiile vernetzen sich und harten in Sekunden
aus — der Einsatz von Losungsmitteln entfallt.
UV- und lichthartende Klebstoffe zeichnen sich
daher durch eine gute Umweltvertraglichkeit
aus.

Die Raesch Quarz (Germany) GmbH stellt
hochwertige Quarzglasprodukte fir industrielle
Anwendungen her. In Hoch6éfen entstehen aus
unterschiedlichen Quarzsandgemischen
Produkte fiir die weiterverarbeitende Industrie.
Die Kunden kommen unter anderem aus der
Beleuchtungs-, Halbleiter-, Automobilzuliefer-,
Glasfaser- und Wasseraufbereitungsindustrie.
Zum Schmelzen des Sandes werden hohe
Temperaturen benotigt. Entsprechend hoch ist
der Energiebedarf fir diesen Schmelzvorgang.

Im Sinne eines nachhaltigen, umweltbewussten
Handelns fiihrte die Gesellschaft ein zertifiziertes
Energiemanagementsystem (EnMS) ein. Das
Energiemanagement erfolgt nach einem
systematischen Ansatz auf Grundlage der Norm
DIN EN ISO 50001. Ziel ist es, die Energieeffizienz
zu steigern und dadurch die Wettbewerbsfahig-
keit zu erhéhen. Dies bringt aber nicht nur
wirtschaftliche Vorteile, sondern leistet auch
einen wichtigen Beitrag zum Klimaschutz. So
werden zur Senkung des Energieverbrauchs seit
2014 hochwertige Isolationsgranulate an den
energieintensiven Schmelzéfen der Raesch
Quarz (Germany) GmbH eingesetzt.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Die nach § 289f und § 315d HGB abzugebende
Erklarung zur Unternehmensfiuhrung ist im
Corporate Governance Bericht enthalten. Sie
steht auch im Internet unter www.hoenle.de zur
Verfugung.
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Ubernahmerechtliche Angaben und
erlauternder Bericht des Vorstands

Im Folgenden sind die Angaben nach § 289a und
§ 315a des Handelsgesetzbuchs zum 30.09.2019
dargestellt.

Zu Nr. 1: Das Grundkapital der Dr. Honle AG lag
zum Geschaftsjahresende bei 5.512.930 €,
aufgeteilt in 5.512.930 nennwertlose Inhaberak-
tien. Jede Aktie verfligt Gber ein Stimmrecht,
Aktien mit Sonderrechten bestehen nicht.
Weitere Einzelheiten zum Grundkapital werden
im Anhang im Kapitel Eigenkapital erldutert.

Zu Nr. 3: Gemal § 33 Abs. 1 WpHG miissen
Aktiondre wesentliche Beteiligungen an
borsennotierten Unternehmen melden. Der Dr.
Honle AG sind keine Aktionare bekannt, die
einen Anteil von (iber 10 % an der Dr. Honle AG
halten.

Zu Nr. 6: Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand
der Dr. Honle AG fir eine Amtszeit von jeweils
hochstens funf Jahren. Jede Satzungsanderung
der Gesellschaft bedarf eines Beschlusses der
Hauptversammlung.

Zu Nr. 7: Vorstand und Aufsichtsrat sollen auch
kinftig in der Lage sein, genehmigtes Kapital
insbesondere zum Erwerb von Unternehmen
und Unternehmensbeteiligungen und sonstigen
Wirtschaftsgutern sowie zur Starkung der
Eigenmittel der Gesellschaft einzusetzen. Daher
hat die Hauptversammlung vom 20.03.2015 den
Vorstand bis zum 19.03.2020 ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer nennwertloser Inhaberaktien um bis zu
2.750.000 Stiick zu erhdhen. Ferner hat die
Hauptversammlung vom 26.03.2019 die
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 31.12.2023 bis
zu 551.293 eigene Aktien zu erwerben.

Zu Nr. 8: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. Honle AG hat der Vorstand das Recht
zu kiindigen und sein Amt niederzulegen.

Zu Nr. 9: Fur den Fall eines Eigentimerwechsels
bei der Dr. Honle AG hat der Vorstand das Recht
auf Erhalt einer Abfindung.

Weitere Einzelheiten zu § 315 Abs. 4 Nr. 8 und 9

HGB sind im nachfolgenden Vergutungsbericht
erldutert.

13



Mitarbeiter

Die Zahl der Beschaftigten in der Honle Gruppe
sank von 646 auf 590, jeweils zum Ende des
Geschaftsjahres. 68 Mitarbeiter arbeiteten in
Teilzeit, was einer Quote von 11,5 % der
Beschaftigten entspricht. Dabei nahm die Anzahl
der Beschaftigten im Laufe des Geschaftsjahres
2017/2018 deutlich zu, wihrend sie im Laufe des
Geschéftsjahres 2018/2019 dann wieder
abnahm.

Die Fluktuationsquote sank von 13,3 % im
Vorjahr auf 12,6 % im Berichtsjahr.

Der Personalaufwand ging von 36.020 T€ im
letzten Geschaftsjahr auf 35.812 T€ im Berichts-

jahr zurck.

Mitarbeiter nach Segmenten
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Personalentwicklung

Zur Gewahrleistung eines hohen Qualifikations-
niveaus bei ihren Mitarbeitern investiert Honle
kontinuierlich in die Aus- und Weiterbildung.
Hierflr wird sowohl auf interne Experten aus
den jeweiligen Fachbereichen als auch auf
externe Einrichtungen zuriickgegriffen. Im
Geschéftsjahr 2018/2019 lagen die Aufwendun-
gen fiir Personalaus- und -weiterbildung bei
610 T€ (Vj. 554 T€).

Honle investiert in die Berufsausbildung, um den
kiinftigen Bedarf an qualifizierten Arbeitskraften
decken zu kdnnen: Wie im Vorjahr waren zum
Geschaftsjahresende in der Unternehmensgrup-
pe 39 Auszubildende beschaftigt. Die Honle
Gruppe bildet derzeit u. a. Industriekaufleute,
Fachinformatiker, Elektriker, Industriemechani-
ker und Fachkrafte flr Lagerlogistik aus.

30.09.2019 30.09.2018 +/-%
Gerate & Anlagen 274 311 -11,9
Glas & Strahler 198 221 -10,4
Klebstoffe 118 114 3,5
gesamt 590 646 -8,7
Personalaufwand
in TE 2018/2019 2017/2018 +/-%
Lohne und Gehalter 29.331 29.821 -1,6
soziale Abgaben und Aufwendungen
fir die Altersversorgung 6.481 6.199 4,6
gesamt 35.812 36.020 -0,6
Mitarbeiter nach Funktionsbereichen (stand: 30.09.2019)
11,5% ‘ 14,9% W Vertrieb
B Forschung & Entwicklung
12,0% Produktion & Service
Logistik
47,1% 14,4%
Verwaltung
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Mitarbeiter nach Altersgruppen

Anlage 4

11,2% ,‘
&\

26,1%

26,9%

Chancen- und Risikobericht

Risikomanagementziel

Die Risikopolitik der Dr. Honle AG orientiert sich
an den unternehmerischen Zielen eines nachhal-
tigen Wachstums und einer Steigerung der
Unternehmensergebnisse, um damit zu einer
Erhohung des Unternehmenswertes beizutra-
gen. Unternehmerischen Chancen stehen meist
auch Risiken gegentiber, die es gilt, friihestmog-
lich zu erkennen und zu bewerten. Durch die
Einleitung geeigneter Mallnahmen sollen
mogliche negative Auswirkungen begrenzt
werden, um somit eine Bestandsgefahrdung des
Unternehmens zu verhindern.

Risikomanagementstruktur

Die Dr. Honle AG verfiigt Gber ein formalisiertes
Risikomanagementsystem zur Uberwachung der
Risiken. Die in einem Handbuch dokumentierten
Grundsatze definieren, wie mit Risiken umzuge-
hen ist. In Abwagung der potenziellen Schadens-
hohe, der Wahrscheinlichkeit des Eintretens
eines Schadensfalls, aber auch der dabei
bestehenden Chancen fiir das Unternehmen
wird festgelegt, ob das Risiko vermieden,
reduziert, GUbertragen oder akzeptiert werden
soll. Die Eintrittswahrscheinlichkeit wird den
Kategorien ,gering”, ,mittel” oder ,hoch”
zugeordnet.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr erfolgten bei
gegebenem Anlass Risikomeldungen an den
Risikomanager (Risikoidentifikation). Im Rahmen
einer vorgegebenen Skala zur Bewertung der
potenziellen Schadenshdhe und der Eintritts-
wahrscheinlichkeit wurden samtliche Risiken
beurteilt (Risikobewertung). Notwendige

1,3% M bis 20 Jahre
W 21-30 Jahre

13,2% H 31-40 Jahre
41-50 Jahre

21,1% 51-60 Jahre
Uber 60 Jahre

MaBnahmen wurden, wann immer dies notig
war, festgelegt und eingeleitet (Risikosteue-
rung). Ferner wurden im Abstand von drei
Monaten Risikobesprechungen mit den zustan-
digen Risikoverantwortlichen durchgefiihrt, die
Risikosituation analysiert und MaRnahmen
Uberwacht (Risikocontrolling). Der Vorstand der
Dr. Honle AG wird in regelmaRigen Abstanden
Uber die aktuelle Risikosituation der Unterneh-
mensgruppe informiert und zusatzlich bei
Erreichen definierter Risikoschwellen tiber
Einzelrisiken umgehend in Kenntnis gesetzt.
Samtliche Zustandigkeiten, Grundsatze und
Vorgehensweisen wurden in einem Risikoma-
nagementhandbuch dokumentiert und alle
Risikomeldungen auf standardisierten Formula-
ren erfasst (Risikodokumentation).

Einzelrisiken

Nachfolgend werden Risiken beschrieben, die
mittlere oder hohe nachteilige Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage der
Honle Gruppe haben kdnnten. Hierbei ist zu
berticksichtigen, dass die Wahrscheinlichkeit des
Eintretens samtlicher nachfolgend genannter
Risiken von der Honle Gruppe als gering
eingestuft wird. Die Reihenfolge der dargestell-
ten Risiken innerhalb der nachfolgenden
Kategorien spiegelt die gegenwartige Einschat-
zung des relativen Risikomalies in abnehmender
Reihenfolge wider. Sie bietet somit einen
Anhaltspunkt fur die Bedeutung dieser Risiken
fir die Honle Gruppe, soweit dies in jedem
Einzelfall moglich ist. Zusatzliche Risiken, die uns
derzeit noch nicht bekannt sind, oder Risiken, die
wir derzeit als unwesentlich einschatzen,
kénnten unsere Geschaftsaktivitaten ebenfalls
negativ beeinflussen. Sofern nicht anders
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angegeben, beziehen sich die nachfolgenden
Risiken auf alle Segmente. Aus heutiger Sicht
bestehen folgende interne und externe Chancen
und Risiken fir die Honle Gruppe:

Markt- und Rahmenbedingungen

Eine deutliche globale Konjunkturabschwachung
gehort zu den wesentlichen Risiken fiir die Honle
Gruppe. In den USA lauft die Konjunktur dank
des starken Konsums weiterhin gut, wenngleich
die Wirtschaftsdaten aus der Industrie ebenfalls
auf eine konjunkturelle Abschwachung hindeu-
ten. China versucht mit expansiven geld- und
fiskalpolitischen Manahmen das Wirtschafts-
wachstum anzukurbeln. In anderen Landern, fir
die der AuBenhandel eine wichtige Rolle spielt,
wie etwa in Deutschland, wird die wirtschaftliche
Eintribung immer sichtbarer. In Europa bleiben
sowohl die wirtschaftlichen als auch die
politischen Herausforderungen bestehen, dank
einer soliden Konjunktur im Dienstleistungssek-
tor ist eine Rezession aber derzeit noch unwahr-
scheinlich. Je langer die Schwachephase in der
Industrie jedoch anhalt, desto wahrscheinlicher
ist es, dass sich dies auch auf andere Wirt-
schaftsbereiche auswirken wird.

Eine deutliche konjunkturelle Abkiihlung wiirde

die Umsatz- und Ergebnisentwicklung der Honle
Gruppe beeintrachtigen. Honle begegnet diesem
Risiko mit einer kontinuierlichen Marktbeobach-
tung, um auf aktuelle konjunkturelle Entwicklun-
gen schnell reagieren zu konnen.

Marktrisiken gehen auch von sich verandernden
Rahmendaten, etwa bei Rohstoffpreisen, aus. In
Abhangigkeit von der Marktsituation kann es bei
den Einkaufspreisen fir die benotigten Rohstoffe
beziehungsweise fir Energie zu deutlichen
Preisschwankungen kommen. Nach sorgfaltiger
Abwadgung hat sich die Honle Gruppe basierend
auf einer Kosten-Nutzen-Analyse gegen spezielle
SicherheitsmaRnahmen im Bereich Warenpreis-
risiken entschieden. Ein Riickgang der Energie-
und vieler Rohstoffpreise wiirde die Ergebnis-
entwicklung der Honle Gruppe hingegen positiv
beeinflussen.

Risiken gehen auch von sich verdndernden
internationalen Vorschriften und Gesetzen aus,
insbesondere in Deutschland und der EU,
beispielsweise bei der Verwendung von
Rohstoffen oder Inhaltsstoffen. Die Errichtung
von Handelsbarrieren und zunehmende
geopolitische Spannungen kdnnten sich negativ
auswirken. Der Handelskonflikt der USA mit
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China und der EU kann zu weiter steigenden
Z6llen und zu einer Erhéhung der Preise fir
bezogene Waren fihren und dariiber hinaus
auch die globale Wachstumsdynamik beeinflus-
sen.

Gleichzeitig ergeben sich Chancen aus verander-
ten Rahmenbedingungen — etwa infolge der
Vereinbarung von Handelsabkommen oder
aufgrund des Ballastwasser-Ubereinkommens,
welches sich positiv auf die Entwicklung der
Honle Gruppe auswirken wird.

Die Unternehmen der Honle Gruppe erhalten
regelmaRig Zuschisse zu Investitionen oder
Entwicklungsprojekten aus 6ffentlichen oder
privaten Quellen. Diese Zuschiisse sind teilweise
an zukunftsbezogene Kriterien oder Vorausset-
zungen gebunden. Es besteht daher das Risiko,
dass bei Planabweichungen Teile von Zuschiissen
zuriickzuzahlen sind. Die Geschaftsfihrungen
und der Vorstand kontrollieren regelmaRig die
Einhaltung der Kriterien, um solche Risiken zu
vermeiden beziehungsweise angemessen darauf
reagieren zu kénnen.

Operative Entwicklung

Der Verlust von GroRBkunden kénnte zu einem
Umesatzriickgang fihren. Honle begegnet diesem
Risiko, indem die Gesellschaft GroRkunden
intensiv beobachtet und dabei auch ihre
finanzielle Leistungsstarke permanent Uberprift.
Die Zufriedenheit der Key Accounts wird standig
Uberwacht. Ferner flihrt der Ausbau des
Kundenstamms in wirtschaftlich voneinander
entkoppelten Zielbranchen zu einer besseren
Risikostruktur. Die erfolgreiche Zusammenarbeit
mit GroRkunden stellt demgegeniiber eine gute
Basis dar, um die Geschaftsaktivitaten auszuwei-
ten und auch zukinftig mit starken Partnern
weiter zu wachsen.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass einzelne Kunden
ihren Zahlungsverpflichtungen in Zukunft nicht
oder nicht termingerecht nachkommen kénnen.
Die Kunden der Honle Gruppe zeichnen sich
bisher jedoch durch ein gutes Zahlungsverhalten
aus. Honle passt die Zahlungskonditionen den
Bonitaten im Bedarfsfall an.

Die Einfiihrung neuer Produkte oder Technolo-
gien konnte dazu fihren, dass bestehende
Produkte der Gesellschaft nicht mehr marktfahig
sind. Der Erfolg der Honle Gruppe hangt daher
davon ab, Marktentwicklungen rechtzeitig zu
erkennen und fortlaufend neue Produkte zu
entwickeln und anzubieten. Gleichzeitig birgt ein
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technologischer Wandel auch die Chance, mit
innovativen Produkten neue Absatzmarkte zu
erschlielen. In der Vergangenheit ist es der
Honle Gruppe gelungen, Marktentwicklungen
friihzeitig zu erkennen und zu ihrem Vorteil zu
nutzen.

Wie andere Unternehmen unterliegt auch die
Honle Gruppe informationstechnischen Risiken.
Die IT-Systeme bilden die Basis fur nahezu alle
betrieblichen Vorgange. Um die Geschaftspro-
zesse vor IT-Risiken zu schiitzen, wurden
Strukturen geschaffen, die mogliche Schaden
verhindern und eine hohe Prozesssicherheit
gewadbhrleisten sollen. Hierbei ist die redundante
Auslegung der IT-Systeme von grof3er Bedeu-
tung. Die betrieblichen Losungen in der Zu-
gangskontrolle, den umfangreichen Schutzsys-
temen, im Stérungsmanagement und in der
Datensicherung gewahrleisten eine hohe
Verfligbarkeit der informationstechnischen
Infrastruktur.

Auch wenn dies bisher nicht eingetreten ist,
koénnte die Stromversorgung Uber einen
langeren Zeitraum ausfallen. Ein langer anhal-
tender Stromausfall hatte bei der Raesch Gruppe
zur Folge, dass ein erheblicher Schaden an den
technischen Einrichtungen entsteht und der
Produktionsprozess unterbrochen wird. Sofern
sich das Risiko-Kosten-Verhaltnis in einem
darstellbaren Rahmen bewegt, wird die Raesch
Gruppe neben dem bestehenden Versicherungs-
schutz weitere Absicherungsmafnahmen
einleiten.

Honle steht im Wettbewerb um Fach- und
FUhrungskrafte. Insbesondere der Markt fur
Facharbeiter und Ingenieure ist umkampft. Die
Attraktivitat des Arbeitgebers ist von grolRer
Bedeutung bei der Entscheidungsfindung der
Bewerber. Honle legt daher Wert auf ein gutes
Arbeitsklima, gezielte Weiterbildungsmalinah-
men sowie unternehmensinterne Ausbildung
und bietet vielversprechende berufliche
Perspektiven. Ferner arbeitet Honle eng mit
ausgewadhlten Hochschulen zusammen und
bietet Bachelor- und Masterarbeiten sowie
Praktika an. Auch Uber die eigene Berufsausbil-
dung wirkt Honle dem Fachkraftemangel
entgegen. Die Ausbildungsangebote im gewerb-
lichen Bereich wurden in den letzten Jahren
deutlich ausgebaut. Insgesamt ist Honle fiir den
zunehmenden Wettbewerb um Fach- und
FUhrungskrafte auf dem Arbeitsmarkt gut
gerustet.
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Ein weiteres Risiko stellt der Ausfall von
Schlisselpersonen im Unternehmen dar, von
deren Wissen der Erfolg des Unternehmens
zumindest auf klrzere Sicht abhangt. Honle
versucht daher, ihre Mitarbeiter durch umfang-
reiche MaRnahmen langfristig an das Unterneh-
men zu binden. Zudem bestehen insbesondere
in sensiblen Bereichen entsprechende Vertre-
tungsregelungen, sodass die Auswirkungen
durch den unerwarteten Ausfall eines Mitarbei-
ters minimiert werden.

Finanzrisiken

Finanzrisiken beinhalten Risiken, die mit
finanziellen Verlusten aufgrund schwankender
Rahmendaten etwa bei Wechselkursen und
Zinsen einhergehen. Diese Risiken kénnen
negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage haben. Es ist davon
auszugehen, dass steigende Kurswerte des Euro
sich negativ auf die Exportgeschafte von Honle
auswirken kénnten. Da die Umsatze Gberwie-
gend in Euro fakturiert werden, verzichtet Honle
jedoch auf Wahrungssicherungsgeschafte.
Wechselkursschwankungen, die sich auf
regionale Preisstrukturen auswirken, begegnet
Honle mit einer kontinuierlichen Marktbeobach-
tung und gegebenenfalls mit Produkt- oder
Preisanpassungen. Ein schwacherer Euro birgt
das Risiko hoherer Materialaufwendungen. Auf
der anderen Seite bietet ein sinkender Eurokurs
der Gesellschaft die Chance auf Wettbewerbs-
vorteile auRerhalb der Eurozone mit positiven
Effekten auf die Ertragslage.

Zinsrisiken ergeben sich aus sich verdandernden
Zinssatzen. Zur Finanzierung des Erwerbs von
Gewerbeimmobilien sowie zur Finanzierung des
Erwerbs von Unternehmensanteilen hat die
Honle Gruppe unter anderem Darlehen mit
variablen Zinssatzen aufgenommen. Zur
Absicherung von Zinsrisiken wurden in diesem
Zusammenhang derivative Finanzinstrumente in
Form von Zinsswaps eingesetzt. Insgesamt ist
das Zinsrisiko fiir die Honle Gruppe derzeit von
untergeordneter Relevanz. Gleichzeitig ermog-
licht das aktuell niedrige Zinsniveau eine
gunstige Finanzierung.

Liquiditatsengpasse infolge einer dauerhaft
schlechten Geschaftsentwicklung sind nicht
ganzlich auszuschlieRen. Die Liquiditatsversor-
gung der Dr. Honle AG und ihrer Tochtergesell-
schaften erfolgt jedoch auf der Basis einer
langfristigen Finanz- und Liquiditatsplanung. Der
Vorstand wird Uber die aktuelle Liquiditatslage

17



regelmaRig informiert. Mit derzeit 14,6 Mio. €
liqguiden Mitteln und zusatzlichen bestehenden
Kreditlinien ist die Honle Gruppe solide finan-
ziert. Ein Cash-Pooling optimiert zudem die
Liquiditatsversorgung der einzelnen Gesellschaf-
ten und minimiert deren Liquiditatsrisiken.

Akquisitionen sind ein wichtiger Bestandteil der
strategischen Weiterentwicklung der Honle
Konzernstruktur. Im Zusammenhang mit dem
Kauf von Unternehmen ergeben sich sowohl
Chancen als auch Risiken. Akquisitionen bieten
die Moglichkeit, neue Geschaftsfelder oder
Markte zu erschliefen und nachhaltig zu einer
positiven Geschaftsentwicklung der Honle
Gruppe beizutragen. Wertminderungsrisiken
entstehen, wenn die erworbene Gesellschaft
nicht entsprechend dem urspriinglich vorgese-
henen Zeitplan integriert werden kann oder sich
die Gesellschaft nicht wie erwartet entwickelt.

Die Wahrscheinlichkeit unglinstiger Geschafts-
entwicklungen erhoht sich in Zeiten schwieriger
oder unsicherer makro6konomischer Rahmen-
bedingungen. Es ist nicht auszuschlieRen, dass
im Zuge einer aullerplanmafig schlechteren
Geschaftsentwicklung bei einzelnen Gesellschaf-
ten der Honle Gruppe ein Wertberichtigungsbe-
darf bei bilanzierten Geschafts- und Firmenwer-
ten (Konzernabschluss) bzw. Beteiligungsenga-
gements (Jahresabschluss) entstehen kann.
Demgegeniber steht die Chance, dass die
Umsatz- und Ergebnisentwicklung deutlich
besser als geplant verlauft.

Die Raesch Quarz (Germany) GmbH erwirtschaf-
tete im Geschaftsjahr 2018/2019 ein Ergebnis,
das Uber dem geplanten Ergebnis lag. Nach den
OptimierungsmalRnahmen der letzten Geschafts-
jahre laufen die Quarzschmelzéfen entsprechend
unseren Erwartungen. Fir die Geschaftsjahre
2019/2020 ff. wird auf dieser Basis eine Steige-
rung der Umsatze und Ergebnisse, insbesondere
in den Wachstumsmarkten Halbleiter und
Glasfaser, erwartet.
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Internes Kontroll- und Risiko-
managementsystem in Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Nachfolgend sind die Angaben gemal} §§ 289
Abs. 4 und 315 Abs. 4 HGB dargestellt.

Das Risikomanagementsystem sowie das interne
Kontrollsystem befassen sich unter anderem mit
der Uberwachung der Rechnungslegungsprozes-
se. Neben der Identifizierung und Bewertung
von Risiken, die in Bezug auf einen regelkonfor-
men Abschluss hinderlich sind, ist das Ergreifen
geeigneter Mallnahmen zur Abwendung
derartiger Gefahren obligatorisch.

Die strategische Unternehmensplanung, das
interne Berichtswesen und das interne Kontroll-
wesen flieRen in das Risikomanagementsystem
der Dr. Honle AG ein. Ziel der strategischen
Unternehmensplanung ist die Erkennung und
Nutzung zukiinftiger Chancen unter Abwagung
der sich daraus ergebenden Risiken. Das interne
Berichtswesen fungiert als Informationssystem,
welches Auskunft Uber aktuelle Entwicklungen
und bestehende Risiken erteilt. Das interne
Kontrollwesen ist fortlaufend damit beschaftigt,
Risiken zu erkennen, entsprechende Mal3nah-
men einzuleiten und deren Umsetzung und
Wirkung zu tberwachen. Es umfasst unter
anderem den Rechnungslegungsprozess der Dr.
Honle AG. Das Controlling ist fiir die Analyse des
Rechnungslegungsprozesses verantwortlich. Es
erfolgt eine regelmaRige und zeitnahe Berichter-
stattung uber die Rechnungslegung an den
Vorstand. Die Berichterstattung beinhaltet
relevante Finanzkennzahlen und umfasst einen
detaillierten Vergleich der Ist-Zahlen mit der
Planung.

Zudem werden in regelmafig stattfindenden
Treffen samtlicher Abteilungen der Dr. Honle AG
im Rahmen des Risikomanagements Risiken
Uberwacht und einzuleitende MaBnahmen
besprochen. Auch hier erfolgt eine zeitnahe
Berichterstattung an den Vorstand.

Zur sachgemalRen Umsetzung der internen
Risikomanagementrichtlinien greift Honle auch
auf die Verwendung eines eigens konzipierten
Handbuchs zuriick. Die Inhalte des Handbuchs
umfassen Verhaltensregeln zur Erkennung,
Analyse, Bewertung, Behandlung, Uberwachung
und Dokumentation von Risiken.
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Zu den wichtigsten Voraussetzungen fir eine
ordnungsgemalRe Rechnungslegung zahlen
neben einem addaquaten Warenwirtschaftssys-
tem die eingehende Schulung der Mitarbeiter,
die Festlegung der Verantwortlichkeiten und die
Funktionentrennung im Rechnungswesen sowie
der kontrollierte Zugang auf IT-Systemebene. Die
Dr. Honle AG verfligt Gber ein ERP(Enterprise-
Resource-Planning)- und Buchhaltungssystem,
welches eine ordnungsgemafie Buchhaltung
ermoglicht. Darliber hinaus besitzt die Honle
Gruppe ein konzernweit einheitliches ERP-
System und ein zertifiziertes Konsolidierungs-
programm, um eine zuverldssige und zeitnahe
Rechnungslegung zu gewahrleisten. Neu
gegriindete oder akquirierte Gesellschaften
werden schnellstmoglich in das bestehende ERP-
System integriert. Dabei wickelt die Dr. Honle AG
die Buchhaltung auch als Dienstleister zentral fir
andere Gesellschaften der Honle Gruppe ab. Der
Rechnungslegungsprozess erfolgt nach dem
»Vier-Augen-Prinzip“. Zudem durchlaufen die
Abschlussinformationen definierte Freigabepro-
zesse. Bei der Erstellung der Abschliisse werden
die Zahlen analysiert sowie Verdanderungen
Uberpruft.

Um eine eventuelle Gefahrdung von Daten
weitestgehend ausschlieRen zu konnen, ist
Honle standig bestrebt, PraventivmalRnahmen
im IT-Bereich zu Gberpriifen und weiterzuentwi-
ckeln. Dabei sind regelmaBige Aktualisierungen
und gegebenenfalls Erweiterungen des Systems
genauso selbstverstandlich wie die Einhaltung
der internen Sicherheitsrichtlinien durch die
Mitarbeiter. Der Schutz vor unberechtigtem
Zugriff, Zerstorung und Missbrauch wird unter
anderem durch den Einsatz von komplexen
Firewall-Systemen und durch Zugriffskontrollen
auf Betriebssystem- und Anwendungsebene
weitgehend sichergestellt.

Die Gestaltung des IT-Systems tragt zu einer
zeitnahen und ordnungsgemafien Erfassung aller
relevanten Informationen fur den Rechnungsle-
gungsprozess bei und gewahrleistet konzernweit
ein groRtmogliches Maf? an Sicherheit.
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Risikomanagement in Bezug auf
Finanzinstrumente

Nachfolgend sind die Angaben gemal} §§ 289
Abs. 2 Nr. 1 und 315 Abs. 2 Nr. 1 HGB darge-
stellt.

Im Rahmen ihrer Position als Konzernfiihrungs-
gesellschaft Uberwacht, koordiniert und lenkt die
Dr. Honle AG die finanzwirtschaftlichen Aktivita-
ten der Honle Gruppe. Die Gewahrleistung
ausreichender Liquiditatsreserven ist hierbei von
oberster Prioritat. Darliber hinaus wird auf eine
Optimierung der Rentabilitat bei gleichzeitiger
Minimierung der Risiken Wert gelegt.

Ausfallrisiko

Eine potenzielle finanzielle Gefdhrdung stellt bei
Geschaftsabwicklungen grundsatzlich immer das
Ausfallrisiko dar, welches mit dem Zahlungsriick-
stand des Vertragspartners einhergeht. Honle
Uberprift die Bonitat ihrer Geschaftspartner,
wobei GroBkunden ein besonderes Augenmerk
gilt. Die kontinuierliche Uberwachung der
Geschaftsvorgdnge gewahrleistet ein niedriges
Ausfallrisiko.

Das Erreichen der Planziele der von Honle
gehaltenen Beteiligungen ist im Hinblick auf die
bestehende Risikoexposition der Dr. Honle AG
von Bedeutung. Hiervon betroffen sind die
Buchwerte der Beteiligungen sowie Ausleihun-
gen und Forderungen gegeniiber den Beteili-
gungsgesellschaften. Sollten die Planziele der
Beteiligungen nicht erreicht werden oder als
Reaktion auf die weitere Entwicklung notwendi-
ge Mallnahmen nicht rechtzeitig umgesetzt
werden kdnnen, sind die bestehenden Wertan-
satze auf einen Abschreibungsbedarf hin zu
Uberprifen.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko kdnnte von Bedeutung fur
die Honle Gruppe werden, wenn aktuelle oder
zukunftige Zahlungen aufgrund unzureichender
Verfligbarkeit von Zahlungsmitteln nicht getatigt
werden kdnnen. Mit einer langfristigen Finanz-
planung, die sich tiber mehrere Jahre hinweg
erstreckt, sowie einer regelmaRigen Liquiditats-
planung wird eine stetige Zahlungsfahigkeit
sichergestellt.
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Marktrisiko

Das Marktrisiko beinhaltet dasjenige Risiko, das
mit finanziellen Verlusten aufgrund schwanken-
der Marktpreise, etwa bei Rohstoffen, Wechsel-
kursen, Zinsen oder Wertpapieren, einhergeht.
Fiir die Honle Gruppe relevant sind vor allem das
Warenpreis-, das Wahrungs- sowie das Zinsrisi-
ko. Diese Risiken kdnnen negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
haben. Nach sorgfaltiger Abwagung hat sich die
Honle Gruppe basierend auf einer Kosten-
Nutzen-Analyse weitgehend gegen spezielle
SicherheitsmaRnahmen in den Bereichen
Wahrungs- und Warenpreisrisiken entschieden.

In Abhadngigkeit von der sich verandernden
Marktsituation kann es bei den Einkaufspreisen
fir die benotigten Rohstoffe beziehungsweise
fur Energie zu deutlichen Preisschwankungen
kommen. Von den bestehenden und zu erwar-
tenden Marktrisiken geht aus heutiger Sicht
keine Bestandsgefahrdung fir die Honle Gruppe
aus. Eine gunstige Marktentwicklung kdnnte sich
jedoch positiv auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken.

Das Wahrungsrisiko umfasst die aus Wechsel-
kursschwankungen entstehenden Gefahren, die
Auswirkungen auf die Wettbewerbsfahigkeit der
Produkte sowie auf die Einkaufspreise der Honle
Gruppe haben kdnnen. Da die Honle Gruppe den
Grof3teil ihrer Einkaufs- und Verkaufsgeschafte in
Euro abwickelt, werden Wechselkursrisiken aus
der Verrechnung von Lieferungen oder Leistun-
gen von Lieferanten bzw. an Kunden weitgehend
vermieden.

Das Zinsrisiko ergibt sich aus den sich veran-
dernden Zinssatzen. Zur Absicherung von
Zinsrisiken wurden derivative Finanzinstrumente
in Form von Zinsswaps eingesetzt. Fur die Dr.
Honle AG besteht aufgrund der Effektivitat der
Sicherungsinstrumente kein bilanzierungspflich-
tiges Ertragsrisiko, da im Falle von negativen
beizulegenden Zeitwerten des Finanzinstrumen-
tes positive Entwicklungen des dazugehérenden
Grundgeschaftes gegenliberstehen. Zu weiteren
Angaben wird auf die Erlduterungen im Konzern-
anhang verwiesen.
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Gesamtaussage zur Chancen- und
Risikosituation

Die Honle Gruppe ist mit leistungsstarken
Produkten in unterschiedlichen Branchen und
Anwendungsbereichen breit aufgestellt und
verfligt Gber eine solide finanzielle Basis.

Ein wesentliches Risiko stellt aus heutiger Sicht
ein konjunktureller Abschwung dar. Es ist davon
auszugehen, dass dieser auch die Geschaftsent-
wicklung der Honle Gruppe negativ beeinflussen
wirde. Auch Planverfehlungen bei der Raesch
Quarz (Germany) GmbH kdnnten die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
und des Konzerns negativ beeinflussen.

Wirtschaftliche Chancen ergeben sich durch die
ErschlieBung neuer Markte und Anwendungsfel-
der fiir die Honle Gruppe. Der Ausbau der
Vertriebskapazitaten, sei es liber eigene
Gesellschaften oder Uber lokale Vertriebs-
partner, soll neue Absatzmarkte fiir die Honle
Gruppe nutzbar machen. Neue Anwendungsfel-
der — beispielsweise in den Absatzmarkten
Sensorik, Halbleiter, Wasserentkeimung und
Medizintechnik — sollen in den nachsten Jahren
weiter erschlossen werden.

Derzeit sind keine Risiken erkennbar, die

bestandsgefahrdend sind oder zukiinftig sein
kénnten.

20



Vergiitungsbericht

Vergiitung der Vorstande

Die Vergutungsstruktur der Vorstdnde ist auf
eine nachhaltige Unternehmensentwicklung
ausgerichtet. Die monetare Vergltung umfasst
fixe sowie variable Bestandteile, die sich am
Erfolg der Honle Gruppe orientieren.

Kriterien fir die Angemessenheit der Vergitung
bilden sowohl die Aufgaben des einzelnen
Vorstandsmitglieds, seine personliche Leistung,
die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die
Zukunftsaussichten des Unternehmens als auch
die Ublichkeit der Vergiitung unter Beriicksichti-
gung des Vergleichsumfelds und der Vergi-
tungsstruktur, die ansonsten in der Gesellschaft
gilt. Struktur und Hohe der Vorstandsvergiitung
werden vom Aufsichtsrat regelmaRig tGberprift.

Gegenliber den Vorstanden Herrn Haimerl und
Herrn Runge bestehen Versorgungszusagen. Im
Zuge der Umstellung der Versorgungszusagen
fur die Vorstande werden seit 01.01.2012

Erfolgsunabhangige Beziige

Anlage 4

jahrliche Rentenbausteine erworben. Die Hohe
des in einem Geschaftsjahr erworbenen
Rentenbausteins ergibt sich aus dem Versor-
gungsaufwand, der mit altersabhangigen
Umrechnungsfaktoren verrentet wird. Der
Versorgungsaufwand entspricht einem fixen
Prozentsatz des jahrlichen Festgehalts (ohne
Tantieme). Als Leistungsarten sind Altersrente
(ab 60 Jahre), Erwerbsminderungsrente und
Hinterbliebenenrente (Witwen-, Lebenspartner-
und Waisenrente) vorgesehen. Die Hohe der
Erwerbsminderungs- und Altersrente entspricht
der Summe aus dem Besitzstandsbaustein und
den bis zum Versorgungsfall erworbenen
Rentenbausteinen. Die Witwen- und Lebens-
partnerrente umfasst 60 % der Erwerbsminde-
rungs- oder Altersrente, auf die im Zeitpunkt des
Todes eine Anwartschaft bestand bzw. die im
Zeitpunkt des Todes zur Auszahlung kam. Die
Waisenrente betragt fur Halbwaisen 12 %, fir
Vollwaisen 20 % des genannten Rentenanrechts.
Zur Deckung der Versorgungszusagen wurden
Riickdeckungsversicherungen abgeschlossen.

in TE€ G e halt sonstige Beziige G e s amt
2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018 2018/2019 2017/2018
Norbert Haimerl 281 281 18 26 299 307
Heiko Runge 281 281 19 18 300 299
Summe 562 562 37 44 599 606
Erfolgsabhdngige Beziige
in TE T a n t i e m e
2018/2019 2017/2018
Norbert Haimerl 306 548
Heiko Runge 306 548
Summe 612 1.096

Pensionsaufwand

in TE€ Pensionsaufwand nach IAS 19

2018/2019 2017/2018
Norbert Haimerl 293 267
Heiko Runge 260 233
Summe 553 500
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Pensionszusagen
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in TE€ Anwartschaftsbarwert der Pensionszusagen (Defined Benefit Obligations)

Stand 30.09.2019 Stand 30.09.2018
Norbert Haimerl 2.826 2.069
Heiko Runge 2.569 1.855
Summe 5.395 3.924

Zusatzlich wurden Versorgungszahlungen fir
Hinterbliebene von ehemaligen Vorstanden in
Hohe von 12 T€ (Vj. 12 T€) geleistet.

Leistungen bei Beendigung der Vorstands-
tdtigkeit

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand der

Dr. Honle AG fiir eine Amtszeit von jeweils

hochstens funf Jahren.

Mit dem Vorstand der Gesellschaft wurde eine
Ubergangsgeldvereinbarung getroffen. Diese
sieht vor, dass bei Ausscheiden aus dem
Vorstand nach Vollendung des 50. Lebensjahres
und vor Vollendung des 60. Lebensjahres die
festen Bezlige laut Dienstvertrag fiir zwolf
Monate fortgezahlt werden und nach diesem
Zeitraum zwischen 40 % bis maximal 50 % der
festen Bezlige bis zum Wirksamwerden der
Versorgungszusage fir den Vorstand fortgezahlt
werden. Die Ubergangsgeldvereinbarung wird
allerdings nur dann wirksam, wenn der Betref-
fende mindestens zehn Jahre Mitglied des
Vorstands war und er das Ausscheiden nicht
selbst zu verantworten hat. Im Falle anderweiti-
ger Einkiinfte sind diese auf das Ubergangsgeld
anzurechnen. Dadurch kann sich dieses verrin-
gern bzw. vollig entfallen. Der Aufsichtsrat hat
des Weiteren das Recht, das Ubergangsgeld im
Falle einer Verschlechterung der Lage der
Gesellschaft herabzusetzen. Im Falle von zu
Unrecht bezogenen Leistungen bzw. bei
nachtraglichen Herabsetzungen durch den

Beziige des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat sind die gewahrten Leistungen an
die Gesellschaft zu erstatten.

Fiir den Fall eines Eigentiimerwechsels bei der
Dr. Honle AG (Change of Control) hat der
Vorstand das Recht, den Vorstandsdienstvertrag
mit einer Frist von drei Monaten zum Monats-
ende zu kiindigen und sein Amt zu diesem
Zeitpunkt niederzulegen. Als Eigentimerwechsel
gilt jede unmittelbare oder mittelbare Erlangung
der Kontrolle tber die Dr. Honle AG im Sinne des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(WpUG) durch einen Dritten. Im Falle des
Ausscheidens steht dem Vorstand eine Abgel-
tung seiner Beziige und Nebenleistungen vom
Zeitpunkt der vorzeitigen Beendigung bis zum
Laufzeitende seines Dienstvertrages zu. Bezlig-
lich der Versorgungszusage hat der Vorstand ein
Wabhlrecht zwischen einer Einmalzahlung in
Hohe des Wertes oder der Fortfiihrung. Dabei ist
der Vorstand so zu stellen, als ob die Gesell-
schaft die Versorgungszusage bis zur im
Dienstvertrag vereinbarten Beendigung des
Dienstvertrages erfiillt hatte.

Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Vergutung enthalt ausschlieBlich feststehen-
de Beziige, die sich an den Aufgaben und der
Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder
orientieren. Daruber hinaus wird keine weitere
Vergutung, beispielsweise fiir Beratungs- oder
Vermittlungsleistungen, gewahrt.

inTE 2018/2019 2017/2018
Prof. Dr. Karl Honle 60 48
Gunther Henrich 45 36
Dr. Bernhard Gimple 30 24
Summe 135 108
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Prognosebericht

Marktausblick

Die globale Konjunkturabschwdchung setzt sich
fort. Die Risiken aufgrund des Zollstreits
zwischen den USA und China nahmen zu. China
versucht mit expansiven geld- und fiskalpoliti-
schen MaRnahmen das Wirtschaftswachstum
anzuregen. Auch in anderen Landern, fiir die der
AuRenhandel eine wichtige Rolle spielt, wie etwa
in Deutschland, wird die wirtschaftliche Eintri-
bung immer sichtbarer. In den USA lauft die
Konjunktur dank des starken Konsums weiterhin
gut, wenngleich die Wirtschaftsdaten aus der
Industrie ebenfalls auf eine konjunkturelle
Abschwdchung hindeuten. In Europa bleiben
sowohl die wirtschaftlichen als auch die
politischen Herausforderungen bestehen, dank
einer soliden Konjunktur im Dienstleistungssek-
tor ist eine Rezession aber derzeit noch unwahr-
scheinlich. Je langer die Schwachephase in der
Industrie jedoch anhalt, desto wahrscheinlicher
ist es, dass sich dies auch auf andere Wirt-
schaftsbereiche auswirken wird.

Die vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
fir das Jahr 2020 prognostizierte globale
Wirtschaftsbelebung von 3,4 % ist unsicher und
geht von einer Stabilisierung in den Schwellen-
landern sowie von Fortschritten bei der Losung
handelspolitischer Differenzen aus.

Ausblick fiir die Hénle Gruppe

Die weitere Geschaftsentwicklung der Honle
Gruppe hangt malgeblich von den wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen ab. Grundlage fir
den Ausblick stellen detaillierte Planungen fur
die einzelnen Gesellschaften innerhalb der drei
bestehenden Geschaftssegmente dar.

Segment Klebstoffe

Honle hat im letzten Geschaftsjahr wichtige neue
Kundenbeziehungen insbesondere im Bereich
Consumer Electronics aufgebaut und die
Geschaftsbeziehung zu GroRRkunden weiter
ausgebaut. Die Qualitat wie auch die Anzahl und
das Volumen der Kundenprojekte konnten in
diesem Zusammenhang im Vergleich zum
Vorjahr deutlich gesteigert und auf eine breitere
Kundenbasis verteilt werden. Auch die Anzahl
der bereits bei Kunden qualifizierten Produkte
wurde deutlich erhoht.

Der Vorstand sieht daher fiir die kommenden
Jahre gute Voraussetzungen fiir eine starke
Geschaftsentwicklung auch unter dem Aspekt,
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dass im kommenden Geschaftsjahr Umsatze mit
einem GroRkunden aus dem Bereich Sensorik
voraussichtlich geringer ausfallen und das
Wachstum im nachsten Geschaftsjahr temporar
dampfen kénnen.

Zur Beschleunigung des Wachstums werden die
Vertriebskapazitaten im Segment Klebstoffe im
Geschéftsjahr 2019/2020 um etwa 35 % erhoht.
Dariiber hinaus investiert die Honle Gruppe in
den Ausbau der Forschungs- und Entwicklungs-
kapazitaten.

Segment Gerdite & Anlagen

Nachdem im Berichtsjahr ein Umsatzriickgang zu
verzeichnen war, der insbesondere auf eine
konjunkturelle Schwache in der Druckindustrie
zurickzufihren war, werden im Geschaftsjahr
2019/2020 wieder steigende Umsatze und
Ergebnisse im Segment Gerate & Anlagen
erwartet.

Die Honle Gruppe erweiterte ihre Kundenbasis
und baute gleichzeitig ihre Geschaftsbeziehun-
gen zu bestehenden Kunden aus der Druckin-
dustrie weiter aus. Zudem hat Honle die
Produktpalette im Bereich Druck erweitert, um
sich weitere Umsatzpotenziale auBerhalb der
UV-Trocknung zu erschlieBen. Auch im Bereich
der Oberflachenentkeimung wird Honle das
Produktspektrum um neue Technologien
erganzen. Steigende Umsatze und bereits
realisierte MaBnahmen zur Kosteneinsparung
werden voraussichtlich zu einer deutlichen
Ergebnisverbesserung im Segment Gerate &
Anlagen beitragen.

Segment Glas & Strahler

Im Segment Glas & Strahler wird die Aladin
GmbH riickwirkend zum 1. Oktober 2019 auf die
UV-Technik Speziallampen GmbH verschmolzen.
In diesem Zusammenhang erfolgt auch eine
Standortverlagerung der Aladin GmbH nach
Thiiringen in das Betriebsgebaude der UV-
Technik Speziallampen GmbH. Niederdruckstrah-
ler als auch Mitteldruckstrahler werden dann
ausschlieflich in Thuringen produziert. Dartber
hinaus wurde der Standort mit einem neuen
Betriebsgebaude erweitert und bietet damit
deutlich hohere Produktionskapazitaten fir das
geplante Wachstum insbesondere im Bereich
Ballastwasserentkeimung.

Bei der Raesch Quarz (Germany) GmbH werden

voraussichtlich erfolgreiche Produktqualifizie-
rungen sowie laufende Qualifizierungsprozesse
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bei GroRkunden aus dem Halbleiter- und
Glasfasermarkt zur Umsatz- und Ergebnissteige-
rung beitragen. Darliber hinaus werden Optimie-
rungen im Fertigungsprozess zu geringeren
Ausschussquoten und damit zu einer Verbesse-
rung der Materialaufwandsquote fihren. Es wird
erwartet, dass in der ersten Jahreshalfte des
Jahres 2020 eine Belebung des derzeit schwa-
cheren Quarzglasmarktes erfolgt.

Gesamtaussage zur kiinftigen Geschdftsent-
wicklung

Mehrere Frihindikatoren deuten auf eine
globale konjunkturelle Abschwachung der
wirtschaftlichen Entwicklung hin. Dies wiirde
auch die Geschaftsentwicklung der Honle
Gruppe beeintrachtigen. Vor diesem Hinter-
grund geht der Vorstand im Geschaftsjahr
2019/2020 von einem Umsatz von 105 bis
115 Mio. € und einem Betriebsergebnis von
17 bis 20 Mio. € aus.

Die Honle Gruppe ist mit ihren drei Geschafts-
segmenten Klebstoffe, Gerdte & Anlagen sowie
Glas & Strahler breit aufgestellt und zugleich in
Markten vertreten, die viel Potenzial fur
weiteres Wachstum bieten.

Honle konnte im vergangenen Geschaftsjahr
potenzialstarke neue Kunden gewinnen und die
Partnerschaft zu bestehenden GroRkunden
weiter ausbauen.

So zahlen mittlerweile alle groBen Smartphone-
Hersteller zu den Kunden von Honle.

Da die Qualitat als auch die Anzahl und das
Volumen der Kundenprojekte deutlich Gber den
Vorjahreswerten liegen, sieht der Vorstand gute
Voraussetzungen fiir eine weitere starke
Geschaftsentwicklung im Segment Klebstoffe.

Auch in der Wasserentkeimung stellen Koopera-
tionen mit strategischen Partnern fiir die Honle
Gruppe wichtige Wachstumspotenziale fir die
nachsten Jahren dar.

Bei mehreren wichtigen Kunden konnten
Qualifizierungsprozesse von Quarzglasprodukten
erfolgreich abgeschlossen werden, was eine
wesentliche Grundlage bilden kann, um den
Halbleiter- und Glasfasermarkt weiter zu
erschlief3en.

Grafelfing, den 20. Januar 2020

Norbert Haimerl
Vorstand

Anlage 4

Bei langlebigen Wirtschaftsgiitern ist Honle im
Segment Gerdte & Anlagen mit innovativen UV-
LED-Systemen fiir die Druck- und Beschichtungs-
industrie in einem Zukunftsmarkt gut positio-
niert. Auch hier stellt die intensive Zusammen-
arbeit mit Marktfiihrern eine wichtige Voraus-
setzung dar, um das geplante Wachstum
abbilden zu kdnnen. Darlber hinaus wird Honle
das Produktspektrum im Bereich der Oberfla-
chenentkeimung ausbauen, um in diesem
interessanten Zukunftsmarkt weiter zu wachsen.

Investitionen

Die Hohe der Neu- und Ersatzinvestitionen fir
Produktionsanlagen wird voraussichtlich bei

3 bis 4 Mio. € liegen.

Zudem investiert Honle in neue Biiro- und
Produktionsflachen fir die Erweiterung ihrer
Geschaftsaktivitdten. Geplant ist ein Investiti-
onsvolumen von etwa 20 Mio. € im Geschafts-
jahr 2019/2020.

Im Jahr 2019 wurde in limenau eine Produkti-
onshalle fiir die Herstellung von UV-Strahlern
errichtet, die im Friihjahr 2020 bezugsfertig wird.

Dariiber hinaus entsteht ein neues Firmenge-
badude in Steinbach bei Frankfurt, welches
ebenfalls 2020 fertiggestellt und bezogen
werden soll. In diesem deutlich gréReren
Gebdudekomplex werden zukunftig Klebstoffe
und Vergussmassen entwickelt und produziert.

In Gilching bei Mlnchen entsteht derzeit die
neue Konzernzentrale der Honle Gruppe, die aus
zwei Gebdudekomplexen besteht. Die Fertigstel-
lung des Biiro- und Produktionsgebaudes ist fur
Ende 2021 geplant, das Logistikgebdaude wird
bereits ein Jahr friher bezogen.

Auch zukiinftig wird neben dem organischen
Wachstum die Akquisition von Unternehmen fir
die Ausweitung der Geschaftsaktivitaten der
Honle Gruppe von Bedeutung sein. Insbesondere
im Bereich Klebstoffe beabsichtigt die Honle
Gruppe, ihre Marktposition mittelfristig weiter
auszubauen.

Heiko Runge
Vorstand
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers
An die Dr. Honle Aktiengesellschaft, Grafelfing
Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prafungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Dr. Honle AG, Gréafelfing, — bestehend aus der Bilanz
zum 30. September 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 01. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 sowie dem Anhang, einschlief3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darlber hinaus
haben wir den Lagebericht der Dr. Honle AG, der mit dem Konzernlagebericht zusam-
mengefasst ist, fir das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
der Gesellschaft zum 30. September 2019 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéfts-
jahr vom 01. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 und

o vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwen-
dungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts ge-
fuhrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Fol-
genden ,EU-APrvO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Un-
sere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt
"Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des La-
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geberichtes" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber
hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbote-
nen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeig-
net sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und Lagebe-
richt zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgem&Ren Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
fur das Geschaftsjahr vom 01. Oktober 2018 bis zum 30. September 2019 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als
Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt
"Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen sowie der Ausleihungen an und
Forderungen gegen verbundene Unternehmen" dar:

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhaltes haben wir wie
folgt strukturiert:

1) Grinde fur die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt
2) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse
3) Verweis auf weitergehende Informationen

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen sowie der Ausleihungen an und
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

1) In dem Jahresabschluss der Dr. Honle AG werden zum 30. September 2019 Anteile
an verbundenen Unternehmen in Hohe von TEUR 31.026 (29,6 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Im Rahmen der gesamten Beteiligungsengagements kommen zusétz-
lich noch Forderungen gegen und Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe
von TEUR 29.724 (28,3 % der Bilanzsumme) hinzu. Die Dr. Honle AG hat zum Ab-
schlussstichtag die Werthaltigkeit ihrer Beteiligungsansatze und Forderungen Uber-
pruft.

Fir die genannten Buchwerte wurden durch die Dr. Honle AG eigene Bewertungen zur
Ermittlung der beizulegenden Werte durchgefihrt. Auf Basis der vorliegenden Berech-



2)

3)
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nungen der Gesellschaft sowie weiterer Dokumentationen ergab sich fir das Ge-
schéaftsjahr 2018/2019 kein Abwertungsbedarf. Die beizulegenden Werte der Anteile
an verbundenen Unternehmen wurden jeweils als Barwerte der erwarteten kiinftigen
Zahlungsstrome mittels Discounted Cashflow-Modellen (,DCF") ermittelt, wobei die
von den gesetzlichen Vertretern erstellten Planungsrechnungen zugrunde gelegt wur-
den. Die Werthaltigkeit der Ausleihungen an und Forderungen gegen verbundene Un-
ternehmen wurde auf Basis der erwarteten Zahlungsstrome, welche aus den inte-
grierten Unternehmensplanungen und den genannten Discounted Cashflow-Modellen
abgeleitet wurden, nachgewiesen. Das Ergebnis dieser Bewertungen ist insbesondere
von der Einschatzung der kunftigen Zahlungsmittelzuflisse durch die gesetzlichen
Vertreter und von den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen abhangig. Die
Bewertungen sind daher mit Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und an-
gesichts der wesentlichen Bedeutung fir die Vermdgens- und Ertragslage der Dr.
Honle AG war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

Bezogen auf die von der Dr. Honle AG durchgefiihrten Bewertungen haben wir uns
davon Uberzeugt, dass die beizulegenden Werte sachgerecht mittels DCF-Verfahren
unter Beachtung der relevanten Bewertungsstandards ermittelt wurden. Hierzu haben
wir Uberprift, ob die zugrundeliegenden kinftigen Zahlungsmittelzufliisse und die an-
gesetzten Kapitalkosten insgesamt eine sachgerechte Grundlage darstellen. Bei unse-
rer Einschatzung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen
und branchenspezifischen Markterwartungen sowie umfangreiche Erlauterungen der
gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern der Planung gestuitzt. Mit der
Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten Diskontierungs-
zinssatzes teilweise wesentliche Wertauswirkungen haben kdénnen, haben wir auch
die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen
Parameter gepruft und das Berechnungsschema nachvollzogen. Auf dieser Basis er-
folgte auch die Prifung der Werthaltigkeit der Ausleihungen an und Forderungen ge-
gen verbundene Unternehmen. Die vom Management angewandten Bewertungspa-
rameter und -annahmen sind aus unserer Sicht zur Uberprifung der Werthaltigkeit
sachgerecht abgeleitet worden.

Die Angaben der Gesellschaft im Anhang zu den Finanzanlagen und deren Werthal-
tigkeit sind in dem Abschnitt "Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze" sowie in dem
Abschnitt "Anlagevermdgen” enthalten.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Fir den Be-
richt des Aufsichtsrats ist der Aufsichtsrat verantwortlich. Die sonstigen Informationen um-
fassen

o die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f bzw. § 315d HGB, auf die im zu-
sammengefassten Lagebericht verwiesen wird,

e die nichtfinanzielle Erklarung nach 8§ 289b i.V.m. 8 315b HGB, auf die im zusammen-
gefassten Lagebericht verwiesen wird,

e den Corporate Governance-Bericht nach Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex, auf den im zusammengefassten Lagebericht verwiesen wird,

o die Versicherung der gesetzlichen Vertreter zum Jahresabschluss und zum zusam-
mengefassten Lagebericht nach § 264 Abs. 2 Satz 3 bzw. § 289 Abs. 1 Satz 5 HGB
und

e den Bericht des Aufsichtsrats.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsur-
teil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Infor-
mationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren
bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass ei-
ne wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir ver-
pflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fur den Jahres-
abschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Be-
achtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsméaBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu be-
urteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hin-
aus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche
oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far
die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukuinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf? an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstt3en oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lagebe-
richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Prifung Uben wir pflichtgemé&fRes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe be-
triigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstéandigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relev-
anten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsur-
teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.
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beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenh&ngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass ei-
ne wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prufungsur-
teil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ih-
re Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Buchfihrung ein den tat-
séchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorien-
tierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten An-
gaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesent-
lich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliel3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass
wir die relevanten Unabh&ngigkeitsanforderungen eingehalten haben und erdrtern mit ih-
nen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hier-
zu getroffenen SchutzmalRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses
fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-Aprvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 26. Marz 2019 als Abschlussprufer gewahilt.
Wir wurden am 29. September 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbro-
chen seit dem Geschéftsjahr 2012/2013 als Abschlussprifer der Dr. Honle AG tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestéatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit
dem zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrvVO (Prufungsbericht)
in Einklang stehen.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Die fur die Prifung verantwortlichen Wirtschaftsprifer sind Joachim Mairock und Dr. Hen-
riette Burkhardt-Bock.

Augsburg, 20. Januar 2020

S & P GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Mairock Dr. Burkhardt-Bock
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Eine Verwendung des Bestatigungsvermerks auerhalb dieses Prufungsberichts bedarf unserer vorherigen Zustimmung. Bei Veroffentlichungen oder Wie-
dergabe des Jahresabschlusses und/oder Lageberichts der Dr. Honle AG in einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung
in andere Sprachen) bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung hingewiesen wird;
auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der

Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Grafelfing, den 20.01.2020

Dr. Honle AG

Norbert Haimerl Heiko Runge
Vorstand Vorstand
Disclaimer

Dieser Bericht enthalt Aussagen und Informationen zur Dr. Honle AG und zur Honle Gruppe, die sich auf
in der Zukunft liegende Zeitraume beziehen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen stellen Einschatzungen
dar, die auf der Basis aller zum Zeitpunkt der Erstellung des Berichtes zur Verfiigung stehenden Informa-
tionen getroffen wurden. Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht zutreffend sein
oder Risiken — wie sie beispielsweise im Risikobericht genannt werden — eintreten, kdnnen die tatsachli-
chen Entwicklungen und Ergebnisse von den derzeitigen Erwartungen abweichen. Die Gesellschaft liber-
nimmt aullerhalb der gesetzlich vorgesehenen Veroffentlichungsvorschriften keine Verpflichtung, die in
diesem Lagebericht enthaltenen Aussagen zu aktualisieren.

Bei den in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Prozentangaben kdnnen Rundungsdifferenzen auftre-
ten.
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Investor Relations

Peter Weinert
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